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Boost liquidity ahead of Brexit: BoE
March 11

The Bank of England is asking some UK banks to

hold three times more liquid assets in the event

of a market meltdown with a no-deal Brexit

later this month. Some lenders must hold

sufficient so-called easy-to-sell assets to

withstand 100 days of severe stress instead of

the usual 30 days. That’s when banks suspend

interbank lending. The BoE is monitoring the

liquidity levels at banks daily ahead of the March

29 exit day. Lenders were also asked to model

their balance sheets for the scenario where they

won’t be able to swap the British pound for US

dollars for several days. The UK has made

constructive developments in preparing for a

no-deal Brexit, though the economic impact of

crashing out of the European Union would still

be substantial, said Bank of England Governor

Mark Carney last week. BLOOMBERG

QUICKLY

RADHIKA MERWIN

BL Research Bureau

It  was  two  years  back  that  SBI
made the fi��rst move and cut sav
ings  deposit  rate  by  a  tidy  50
basis  points.  With  other  banks
having  followed  suit,  lowvalue
savings  deposit  rate  currently
rules at 3.5 per cent (against 4 per
cent  in  the  past).  If  depositors
were  rattled  by  the  move  by
banks, SBI’s move to link savings
deposit rate to repo rate eff��ective
May 1 implies more pain in a rate
easing scenario – savings deposit
rate  will  move  even  lower if  the
RBI cuts repo rate in the coming
months.

SBI has linked savings bank de
posits,  with  balances  above  ₹��1
lakh,  to  the  repo  rate  –  2.75  per
cent below repo rate. At the cur
rent  repo  rate  of  6.25  per  cent,
this  works  out  to  3.5  per  cent.
While this implies that there will
be  no  immediate  impact  for  de
positors, if the RBI cuts repo rate
by  25  bps  at  its  next  policy  in
April,  savings  deposits  with  SBI
will fetch a lower 3.25 per cent.

On the other hand, SBI has also
linked  cash  credit  accounts  and
overdrafts,  with  limits  above  ₹��1
lakh, to the repo rate. Hence, bor
rowers  will  gain  when  the  RBI
cuts  the  repo  rate,  as  lending
rates  on  these  shortterm  loans
will become cheaper.

On  other  variable  rate  loans
such as home loans or corporate
loans,  too,  lending  rates  should
move lower as SBI’s cost of funds

will come down, forcing an MCLR
cut. There is no denying that SBI
linking  savings  deposit  rates
with  repo  rate  will  hurt  deposit
ors in a rateeasing scenario. But
the  impact  may  not  be  much  in
absolute terms. 

Consider this. On a ₹��10lakh de
posit, RBI’s 25 basis point cut will
imply a loss of ₹��2,500 in annual
interest,  if  savings  deposit  rate
moves  from  3.5  per  cent  to  3.25
per  cent.  On  a  ₹��1crore  deposit,
the impact will be higher – a loss
of ₹��25,000 on interest.

Hence,  most  depositors  will
not see a big impact of lower sav
ings  deposit  rate.  Of  course,  fre
quent and faster cuts could hurt
in  the  short  term.  But  import
antly, 

SBI’s  move  will  bring  in  more
transparency  in  the  way  savings
deposit rates are fi��xed.

Interest  on  savings  account
was deregulated in October 2011.
But nearly all banks stuck to off��er
ing  a  4  per  cent  rate,  even  in
rising  rate  cycles.  This  cartelisa
tion  of  sorts  was  broken  in  July
2017 when SBI cut the savings de
posit  rate  by  50  bps,  and  other
banks followed suit. 

SBI’s  move  to  link  the  savings
deposit  rate  to  the  repo  rate
could change the opacity and ri
gidity in savings rate. Hence, in a
year or two, when the RBI starts to
increase  the  repo  rate,  SBI’s  sav
ings  deposit  rate  will  also  move
up, benefi��ting depositors.

Borrowers’ gain
SBI  has  linked  cash  credit  ac
counts and overdrafts with limits

above  ₹��1  lakh  to  the  repo  rate  –
2.25  per  cent  above  repo  rate.
Hence,  a  25  bps  cut  in  repo  rate
would  imply  immediate  respite
to such borrowers.

For other borrowers, too, a rate
cut by the RBI could lead to faster

reduction  in  lending  rates  than
in  the  past.  Why?  For  SBI,  about
3740 per cent of deposits are sav
ings deposits, of which, a chunk
are  above  ₹��1  lakh.  This  implies
that  about  3035  per  cent  of  de
posits  will  get  repriced  with

changes in repo rate. Hence, a 25
bps repo rate cut could result in
69 bps reduction in benchmark
MCLR.  Lending  rates  on  loans
such  as  home  loans  and  corpor
ate  loans linked  to  MCLR  would
fall faster, benefi��ting borrowers.

What impact will SBI move have
on depositors and borrowers?

LINKING SAVINGS DEPOSIT, SHORT-TERM LOANS TO REPO 

Savings deposit rate will move even lower
if the RBI cuts the repo rate; lending rates
on short-term loans will become cheaper

ANALYSIS

GURUMURTHY K

BL Research Bureau

The  Indian  rupee  is  gaining
momentum.  The  currency
strengthened  in  the  past
week, breaking above the res
istance  at  70.50,  and  tested
the  psychological  level  of  70
as expected. Surprisingly, the
rupee  strengthened  in  the
past  week,  despite  a  sharp
rise  in  the  dollar  index.  The
currency  closed  at  69.88  on
Monday,  up  1.47  per  cent  for
the week.

Supporting factors
Oil  prices  continuing  to
trade  stable  in  a  sideways
range, and foreign money in
fl��ows,  especially  into  the
equity  segment,  seem to  be
aiding  the  rupee  remain
strong. Brent Crude Oil  is re
taining its $64$68 per barrel
sideways range. It is likely to
remain  rangebound  for
some  more  time,  which
could  continue  to  provide
support  to  the  rupee.
Though  foreign  portfolio  in
vestors  (FPIs)  have  been
selling  India’s  debt,  a  strong
infl��ow  into  the  equity  seg
ment  is  helping  the  rupee
gain  ground.  FPIs  have
poured  about  $3.2  billion
into  the  equity  segment

since the beginning of Febru
ary.  The  currency  market  is
likely  to  remain  volatile  this
week, as Britain is headed for
a series of voting with regard
to Brexit. If the voting results
are  in  favour  of  UK  Prime
Minister  Theresa  May,  the
euro and pound could surge
against the US dollar. This, in
turn,  could  drag  the  dollar
index sharply lower, and trig
ger  a  sharp  rally  in  nondol
lar currencies like the Indian
rupee.

The  rally  in  the  dollar  in
dex  lost  pace  after  the  weak
US  jobs  data  release  on  Fri
day.  The  index  came  off��
slightly  from  the  high  of
97.70.  It  is  currently  trading
at  96.35.  As  long  as  it  trades
below 97.7, a fall to 97 or even
96.6  is  possible  in  the  near
term. Such a fall in the dollar

index  can  help  the  rupee  re
tain  its  strength  in  the  com
ing days.

Rupee outlook
The  outlook  continues  to  re
main  positive  for  the  Indian
rupee. The currency has a key
support  around  70.20.  As
long  as  it  trades  above  this
support,  there  is  a  strong
likelihood  of  it  strengthen
ing towards 69.5 and 69.45 in
the  short  term.  Inability  to
breach the 69.5069.45 resist
ance  zone  can  trigger  a  cor
rective  fall  to  70  thereafter.
However,  the  bias  will  con
tinue  to  remain  positive.  An
eventual  break  above  69.45
will  increase  the  likelihood
of  the  rupee  extending  its
upmove  towards  69.2  and
69.1 against the dollar  in the
coming weeks. 

Rupee gains strength
despite strong dollar

CURRENCY CALL

RADHIKA MERWIN

BL Research Bureau

When the RBI  proposed the use
of  external  benchmarks  to  peg
lending  rates  of  retail/personal
loans  and  loans  to  micro  and
small  enterprises,  banks  were  a
wee bit worried on how it would
impact  their  earnings.  SBI’s
move to link the savings deposit
rate to repo rate has helped ease
that concern.

With  about  3035  per  cent  of
SBI’s  deposits  getting  repriced
with RBI’s every rate action, peg
ging  lending  rates  to  external
benchmark,  such  as  repo  rate,
will not lead to as much earnings
volatility as expected earlier. 

SBI has also linked cash credit
accounts  and  overdrafts  with
limits above ₹��1 lakh to the repo
rate. With these shortterm loans
accounting  for  about  2025  per
cent of loans, earnings pressure,
on account of faster repricing of
these loans, will be minimal. The
trickledown benefi��t of lower sav
ings deposit rate in the event of a
rate cut by the RBI will fl��ow into
the  bank’s  benchmark  lending
rate,  MCLR,  impacting  other  re
tail and corporate loans, too. 

The million dollar question is:
Will  other  banks  follow  in  SBI’s
footsteps?  There  is  no  denying
that SBI’s move to reprice depos

its, alongside loans, has eased the
concern  on  earnings  volatility
that  would  have  come  when
banks  moved  towards  external
benchmarks.

This  is  because when  lending
rates  are  pegged  to  external
benchmarks, it implies faster re
set of loan rates. This also means
banks will have to create a portfo
lio of deposits and loans with a
balanced mix across tenors such
that  the  overall  assetliability
gaps are managed well not only
to reduce  liquidity mismatches,
but  also  to  mitigate  earnings
volatility.

While one way to do this is to
take  more  shortterm  deposits
that get repriced faster,  it could
lead  to  liquidity  gap.  The  other
way  is  to  develop  fl��oating  rate
fi��xed deposits, with which banks
have had little success until now.

By  linking  savings  deposit
rates to external benchmark, SBI
has  sought  to  resolve  the  di
lemma. For large banks that have
a sizeable  deposit  base,  savings
deposits  form  2530  per  cent  of
deposits. 

Repricing them faster can lead
to notable gains on cost of funds
in a ratecut scenario, aiding bet
ter transmission to lending rates
without hurting earnings much.
On the other hand, fi��xed deposits

that are about half of banks’ de
posits are a little more complex
to reprice frequently, and would
also  hurt  depositors  parking
large  sums  for  drawing  regular
income.

Wait-and-watch mode
Given  that  SBI’s  move  is  benefi��
cial both to the bank and borrow
ers, will other banks also follow
suit?

PSBs  that  are facing  margin
pressure  and  being  nudged  to
adopt  external  benchmarks  for
loans may follow SBI and link sav
ings deposits to the repo rate.

Private  banks,  however,  may
wait  and  watch.  This  is  because
credit  growth  for  private  sector
banks  has  been  healthy  at  1415
per  cent,  while  deposits  have
been  growing  at  singledigit  (at
best  10  per  cent).  It  is  unlikely
that they will reprice savings de
posits  rates  in  a  hurry as  the
fl��ight of deposits may hurt them
more.

Public sector banks have relat
ively lower pressure on funding
resources.  With  rates  on  their
fi��xed deposits signifi��cantly lower
than  that  off��ered  by  private
banks, tinkering with savings de
posit  rates  may  be  a  better  op
tion. 
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Will other banks follow suit?

OUR BUREAU

Mumbai, March 11

Standard Life Mauritius is set
to  sell  3.47  per  cent  stake  in
HDFC Life Insurance through
an off��erforsale.

Standard  Life  (Mauritius
Holdings) 2006 Ltd is one of
the  promoters  of  the  private
sector  insurer  with  29.23  per
cent stake as on December 31,
2018.  “We  hereby  notify  that
the seller proposes to sell up
to  seven crore  equity  shares
(representing 3.47 per cent of

on March 13. Signifi��cantly, the
insurer  had  changed  its
name  from  HDFC  Standard
Life  Insurance  to  HDFC  Life
Insurance  in  January  this
year.

Shares  of  the  insurer  fell
0.51  per  cent  and  closed  at
₹��389.80  apiece  on  BSE  on
Monday.  The  insurer  had
come  out  with  an  IPO  in
November  2017,  which  com
prised  a  9.55  per  cent  stake
sale  of  HDFC  and  5.42  per
cent holding of Standard Life.

the  total  issued  and  paidup
equity  share  capital  of  the
company)  on  March  12, and
on  March  13,”  HDFC  Life  said
in  a  regulatory  fi��ling  on
Monday.

It  can  sell  2.95  crore  more
shares as part of the transac
tion. At a fl��oor price of ₹�� 357.5
apiece,  the  stakesale  could
fetch as much as ₹��3,500 crore
(including the green shoe op
tion). The OFS will be open for
nonretail  investors  on  Tues
day  and  for  retail  investors

Standard Life to sell 3.47% stake in HDFC Life Insurance

OUR BUREAU

Mumbai, March 11

While  the  National  Housing
Bank’s  proposed  guidelines
to  tighten  capital  adequacy
and  leverage  norms  of  hous
ing  fi��nance  companies
(HFCs)  are  creditpositive,
they do not address issues re
garding the key credit risk of
these  companies,  funding,
and  liquidity,  said  Moody’s
Investors Service.

Credit-positive
The  proposed  guidelines  are
creditpositive  because  they
will  limit  HFCs’  credit
growth  and  cap  their  max
imum  exposure  to  the  debt
capital  markets,  the  global
credit rating agency said in a

study. Moody’s said volatility
in  the  debt  fi��nancing  mar
kets is a key risk for HFCs be
cause  shortterm  funding  is
increasing  and  is  used  to
fund longdated assets. 

Additionally,  these  com
panies maintain very little li
quidity backup.

Since  September  2018,
HFCs’  assetliability  mis
match  has  been  exacerbated
after  IL&FS  defaulted  on  cer
tain  debt  market  obliga
tions. 

Following  the  default,  li
quidity  in  India’s  debt  mar
ket  tightened  sharply,  lead
ing  to  increased  risk  that
HFCs  were  unable  to  refi��n
ance  maturing  obligations,
which  was  refl��ected  by  a

sharp  increase  in  their  com
mercial paper yields.

Although  HFCs  have,  since
September 2018, slowed loan
growth to conserve liquidity,
the  contagion  eff��ect  of  li
quidity  issues  can  be  severe
because these companies are
signifi��cant  borrowers  from
the  banking  system,  cau
tioned  Alka  Anbarasu,  VPSr
Credit  Offi��cer,  and  Jason  Sin,
Associate  Analyst,  Moody’s
Investors  Service.  Rated
banks’ exposure to HFCs was
between 3 per cent and 5 per
cent  of  total  loans  as  of
December 31, 2018. 

Still,  NHB’s  proposed
guidelines  will  benefi��t  HFCs
and lenders to HFCs, particu
larly  commercial  banks,  be

cause  the  guidelines  will
help  limit  credit  growth,
they said.

Maximum leverage 
Under  the  proposed
guidelines,  HFCs’  minimum
capital  adequacy  require
ment  will  gradually  increase
by  one  percentage  point  an
nually  to  15  per  cent  by
March 2022, from 12 per cent
as of March 2019. 

Additionally,  the  max
imum leverage, calculated as
total  debt  plus  deposits  as  a
percentage  of  netowned
funds,  will  gradually  decline
by  one  percentage  point  an
nually  to  12  times  by  March
2022  from  16  times  as  of
March 2019. 

NHB guidelines for housing finance firms do not
address credit risk and liquidity issues: Moody’s

SURABHI

Mumbai, March 11

The  Bombay  High  Court  will
take up for hearing the writ pe
tition by private sector  lender
Kotak Mahindra Bank on the is
sue of promotershareholding
norms by the Reserve Bank of
India on Tuesday.

The court had, on January 17,
adjourned  the  hearing  after
the  RBI  senior  counsel  Ven
katesh  Dhond  sought  more
time  to  fi��le  the  affi��davit  in  re
sponse to the writ petition.

The case is being closely fol
lowed  as  it  is  perhaps for  the
fi��rst  time  that  a  bank  is  ap
proaching the courts on an RBI
directive. Many bankers and ex
perts,  who  did  not  wish  to  be

named,  see  it  as  a  direct  chal
lenge to the regulator.

At the core is the contentious
issue of diluting the promoter
shareholding in the bank to 20
per cent by December 31, 2018,
from  close  to  30  per  cent  at
present. The RBI had said the is
suance  of  Perpetual  NonCon
vertible  Preference  Shares
(PNCPS) by the lender in August
last  year  did  not  meet  its  re
quirements  for  diluting  the
shareholding.

Kotak  Mahindra  Bank  had
fi��led  the  writ  petition  on
December  10  last  year  on  the
Banking  Regulation  Act,  and
had  sought  validation  on
whether its issuance of PNCPS
met  the  regulatory  require

ments.  It  is  being  heard  by  a
twojudge  bench  of  the  Bom
bay  High  Court  comprising
justices BP Dharmadhikari and
Sarang  V  Kotwal.  It  has  not
given any interim relief to Ko
tak Mahindra Bank, and had re
fused  to  grant  a  stay  on  the
December 31, 2018, deadline set
by the RBI.

Though there has been spec

ulation that there could be an
outofcourt  settlement,  both
Kotak Mahindra Bank and RBI
have remained silent on the is
sue  and  said  the  matter  is
subjudice.

Meanwhile,  pressure  is
mounting on the RBI to review
the  promoter  shareholding
norms,  although  it  is  unlikely
to look into the issue at present.

Another  private  sector
lender, Bandhan Bank, recently
merged  with  Gruh  Finance,
which has been seen as a means
to  meet  the  RBI’s  promoter
shareholding norms.

On Monday, shares of Kotak
Mahindra Bank gained 0.88 per
cent to close at ₹��1,248.85 apiece
on the BSE.

Bombay HC to hear Kotak Mahindra plea on
RBI’s promoter-shareholding norms today 

PALAK SHAH

Mumbai, March 11 

The Insurance Regulatory and
Development Authority of In
dia  (IRDAI)  has  put  on  hold
the  reappointment  or  exten
sion of ON Singh as NonExec
utive  Chairman  of  Universal
Sompo  General  Insurance
Company (USGIC).

Governance lapse 
The  tenure  of  Singh,  a  key
founding  member  of  the
company,  ended  in  January,
but his role is under a cloud.
BusinessLine had reported on
February  21  that  an  internal
inspection  by  IRDAI  had
found  instances  of  corporate
governance lapses at the com
pany,  which  mainly  involved
Singh.

IRDAI wants to clear the air
on  several  issues  of  related
party transactions before per
mitting  Singh’s  reappoint
ment, a source said. Also, the
regulator  will  inspect  Risk
Care  Insurance,  a  broker  em
panelled  with  USGIC,  as  it  is
promoted by the close family
members  of  Singh  and  had
several  instances  of  cheque
bouncing worth crores. 

IRDAI  usually  conducts  an
inspection  of  insurance
brokers  every  two  or  three
years,  but  none  was  conduc
ted  on  Risk  Care  in  nearly  a
decade, the source said.


IRDAI’s  inspection  observing  discrepancies  in  US GIC  pertains  to  accounting

year  201617,  when  it  found
that  4,059  premium  collec
tion  cheques  had  bounced
and  that  1,124  belonged  to  a
single broker, Risk Care.

Singh,  whose  wife,  daugh
ter,  son  and  daughterin  law
are  among  the  shareholders
of  Risk Care,  was  the  Man
aging Director of Sompo up to
late  2016.  Singh  is  also  a  dir
ector  at  First  Advantage  Fin
ance  &  Investments,  which
holds  4.39  per  cent  stake  in
Risk Care. 

In  addition,  payments
made  by  Sompo  to  other
vendors,  including  Adept  In
formation Services, Mindpool
Management  Solutions,
Krishi  Care  &  Management
Services,  and  Principle  Secur
ity  and  Allied  Services,  too,
had  links  with  the  family
members  of  Singh,  the  IRDAI
report shows. 

Some  companies  had  com
mon  directors  and  were  re
gistered  at  the  same  address
in  Mumbai  to  whom  pay
ments  worth  crores  were
made  by  Sompo.  Even
vendors  for  housekeeping
and  IT  shared  a  common
address.

When  contacted,  Sompo
said they had no information
from  the  IRDAI  on  the  exten
sion  of  Singh’s  tenure  being
put on hold. It also denied any
relatedparty  transactions  or
confl��ict  of  interest  as  ad
equate  disclosures  were
made.

Re-appointment of ON Singh as
Universal Sompo chief ‘on hold’

Moody’s upgrades ratings of banks
Mumbai, March 11

Rating agency Moody’s has upgraded the long-

term local and foreign currency deposit ratings of

Central Bank of India and Indian Overseas Bank to

Ba2 from Ba3. The agency has also affirmed local

and foreign currency deposit ratings of Bank of

India, Canara Bank, Oriental Bank of Commerce

and Union Bank of India at Baa3/P-3. “For Central

Bank and Indian Overseas Bank, which are among

the weakest rated state-run banks, the rating

upgrade reflects the improved solvency of the

banks, following the capital infusion,” Moody’s

said on Monday. The agency estimates that both

banks will achieve a common equity tier 1 of over

8 per cent by March, creating a buffer above the

Basel III-mandated 7.375 per cent, which includes

a minimum core capital of 5.5 per cent and a

capital conservation buffer of 1.875 per cent. PTI

OUR BUREAU

New Delhi, March 11

Insurance  regulator  Insur
ance Regulatory and Develop
ment  Authority  of  India
(IRDAI),  on  Monday,  asked
health  insurers  and  health
providers  to  raise  the  bar  on
“claim  settlements”,  stating
that  a  disproportionately
large  number  of  complaints
to the regulator are related to
health policies.

Quick settlement
Insurance  companies  and
health  providers  must  prac
tice  the  highest  standards  of
ethics and ensure that claims
are settled quickly and griev
ances  minimised,  said
Subhash  Chandra  Kuntia,
Chairman,  IRDAI,  at  a  FICCI
conference  on  health  insur

ance.  Kuntia  also  urged
health  insurance  companies
to  keep  insurance  policy
wordings  simple  and  under
standable to the general pub
lic. 

“This  is  one  major  area  of
concern. Many people realise
afterwards  at  the  time  of
making  claim  that  certain
things  are  excluded  and  feel
they could have bought other
products.  We  need  simple
products for the general pub
lic,” he said.

Misunderstanding  should
also  be  avoided  when  it
comes  to  health  insurance
policies,  he  said.  “There  is  a
huge  potential  for  growth.
We  must  grow  sustainably,
and  we  must  grow  in  such  a
manner that all stakeholders
benefi��t  together.  We  cannot

think of quick gain at the ex
pense  of  somebody  else.  Cli
ents  must  benefi��t,  otherwise
businesses  will  not  sustain,”
he added.

Affordability issues
Kuntia also felt that health in
surers should look into the af
fordability  of  policies.  “We
need to change the landscape
of  health  provision  in  the
country so that availability of
health  services  to  common
people  can  be  realised,”  he
said.

Health  insurance  industry
should promote wellness in a
big  scale  through  incentives.
“If  engagement  with  policy
holders  gets  intense,  we
should be able to make a dent
in the health situation in the
country,” he said.

Settlement of health-cover claim
must improve, says IRDAI chief

‘Banking Trojans grew 16% in 2018’
New Delhi, March 11

Global cybersecurity company Kaspersky Lab

said on Monday that 8.89 lakh of its users were

attacked by banking Trojans in 2018, marking

an increase of nearly 16 per cent compared to

7.67 lakh users in 2017. This kind of malware

steals credentials for e-payment and online

banking systems from victims, intercepting

one-time passwords, and then sending the

data to attackers behind the Trojan. Kaspersky

said the collected data show that Russia

became the most-targeted nation last year,

accounting for over 22 per cent of global users

attacked with banking malware. It is followed

by Germany (with a share of over 20 per cent)

and India (almost 4 per cent). ANI

KR SRIVATS

New Delhi, March 11

Bharti AXA Life Insurance is on
an  expansion  mode  and  has
brought on board 10,000 more
insurance  advisors,  besides
adding  50  new  branches  this
fi��scal, a top offi��cial said.

The  aggressive  expansion
drive is part of the company’s
overall  strategy  to  strengthen
its operations and enhance dis
tribution  footprint  across  the
country.  The  overall  advisor
count has now grown to 38,000
from  28,638  as  on  March  31,
2018.

The  overall  branch  network
has grown to 236 branches pan
India  in  the  current  fi��nancial
year,  up  27  per  cent  from  186
branches as on March 31,2018.

“We  have  embarked  upon
our mostaggressive expansion
drive in recent years, and added
close  to  10,000  insurance  ad
visors  and  50  new  branches
during  the  current  fi��nancial
year. We plan to create a large
pool  of  productive  agents,
strengthen our existing advisor
base,  and  reach  out  to  every
nook and corner of the country.
This will strengthen our distri
bution bandwidth and help in
new  customer  acquisition,”
said Vikas Seth, Managing Dir
ector  and  Chief  Executive  Of
fi��cer, Bharti AXA Life Insurance.

He said the company is focus
sing on Tier II and Tier III cities
for  branch  expansion  and  in
suranceagent  hiring,  and  it
plans to continue its expansion
spree in the next fi��nancial year
with  a  focus  on  profi��table
growth. Bharti AXA Life, a joint
venture  between  Bharti  Enter
prises and Frence insurance be
hemoth, recorded 40 per cent
growth  in  new  business
premium at ₹��617 crore during
the  AprilDecember  period  of
201819 compared to ₹��442 crore
in the previous year. 

Bharti AXA adds
10,000 insurance
advisors and 50
branches in FY19
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