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MR Kumar appointed LIC Chairman
New Delhi, March 14

The Centre has appointed MR Kumar as

Chairman of Life Insurance Corporation (LIC).

Kumar will hold the post of Chairman for five

years, according to a personnel ministry order.

Prior to this elevation, Kumar was Zonal Manager

(in charge) of North Zone at Delhi. The Centre

has also appointed Vipin Anand and TC Suseel

Kumar as Managing Directors of LIC for five years.

While Suseel Kumar was Zonal Manager (in-

charge) for South Central Zone, Anand was the

Zonal Manager of Western Zone. OUR BUREAU

Rupee rises 20 paise versus dollar
Mumbai, March 14

The rupee appreciated by 20 paise to close at a

seven-month high of 69.34 against the US

dollar on Thursday, extending gains for a fourth

session in a row, on robust foreign inflows

ahead of general elections. At the interbank

forex market, the rupee opened weak at 69.75

a dollar over its previous closing price of 69.54.

The local unit moved in a range of 69.78 to

69.26 before finally ending at 69.34, showing a

gain of 20 paise over its last close. PTI

RBI chief to meet heads of SFBs today
New Delhi, March 14

Reserve Bank of India (RBI) Governor

Shaktikanta Das will meet heads of small

finance banks on Friday to discuss various

issues related to them. There are 10 small

finance banks operating in the country. PTI
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Mumbai, March 14

Life Insurance Corporation of India
is likely to retain its majority stake
in staterun IDBI Bank for three to
fi��ve years before lowering it. 

“A time horizon of three to fi��ve
years will ensure adequate time for
IDBI Bank to be fi��rmly on not only
the recovery path but also to turn
into a profi��table organisation. Dis
cussions  on  the  exact  time  frame
are still on,” said a person familiar
with the development.

Stateowned LIC acquired a 51 per
cent  stake  in  debtridden  IDBI
Bank, a move that was widely per
ceived as part of the government’s
eff��ort to eff��ect a turnaround in the
lender’s fi��nances.

Sources said LIC is still in discus
sions  on  the  exact  timeframe  be
fore  it  will  be  able  submit  a  fi��nal

proposal  to  the  regulator,  Insur
ance Regulatory and Development
Authority of India (IRDAI). The Fin
ance Ministry’s view is also likely to
be sought.

Change in name
But an indication that the acquisi
tion will be for a medium to long
term  period  comes  from  the  fact
that the lender has also proposed a
name  change  to  either  LIC  IDBI
Bank Ltd or LIC Bank Ltd. This will
be subject to approval from the Re
serve Bank of India.

However, the majority stake ac
quisition is against the norms stip
ulated  by  the  IRDAI that  insurers
are allowed to hold only up to 15 per
cent stake in any listed entity. LIC
had  received  a  special  oneoff��  ex
emption from the regulator.

IRDAI  Chairman  Subhash

Chandra  Khuntia  said  he  has
sought a timeline from the LIC on
its plans to bring down its holding
in the public sector bank.

“We will decide on the timeline
(for stake reduction by LIC in IDBI

Bank).  We  are  not  leaving  it  to
them.  I  have  asked  them  (LIC)  to
give a proposal, and after that we
will take a decision,” he said earlier
this month.

For the quarter ended December

31,  2018,  IDBI  Bank  reported  a  net
loss  of  ₹��4,185.48  crore  against
₹��1,524.31 crore a year ago.

On Thursday, shares of IDBI Bank
fell 0.23 per cent to close at ₹��43.05
apiece on the BSE.

Insurer to submit a proposal to IRDAI, 
which will then take the final call 

LIC likely to look at timeline of 35
years for paring stake in IDBI Bank

Saving grace LIC’s acquisition of a 51 per cent stake in IDBI Bank was widely perceived as the government’s 

effort to effect a turnaround in the debt-ridden lender’s finances
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The  ripple  eff��ects  of  the  Re
serve  Bank  of  India’s  un
usual  move  to  use  foreign
exchange  swaps  to  ease  a  li
quidity  defi��cit  at  banks
ahead  of  national  elections
were  felt  across  local  cur
rency, stocks and bond mar
kets on Thursday.

Sovereign  bonds  fell  as
traders  speculated  that  the
measure  would  reduce  the
need for the central bank to
buy  debt  via  openmarket
operations,  removing  a  key
support  for  the  market.  The
rupee  weakened  as  some
analysts saw the decision as
a signal  that  the  RBI  is  not
comfortable  with  the  cur
rency’s  recent  gains,  while
some  fi��nancial  stocks
cheered  the  planned  liquid
ity infusion.

The  RBI  will  hold  a  $5bil
lion  foreign  exchange  swap
auction  for  a  threeyear
tenor  on  March  26,  it  said
late on Wednesday. The plan
comes  as  India  is  estimated
to  spend  an  unprecedented

$7.2 billion to conduct a six
weeklong vote starting next
month.  That,  along  with  a
seasonal shortage before the
fi��scal  yearend,  is  putting  a
strain on banking liquidity.

Below  is  the  impact  the
RBI’s move has had on diff��er
ent  asset  classes,  with  com
ments  from  market  watch
ers. 

Bonds
The  yield  on  India’s  most
traded  2028  sovereign  debt
rose two basis points to 7.56
per cent. 

“If  the  forex  swap  be
comes  a  regular  tool,  it  re
duces the need of OMO buy
backs,”  said  Vivek  Rajpal,  a
rates  strategist  at  Nomura
Holdings  in  Singapore.  The
RBI is forecast to have spent
a record  ₹��3  lakh  crore  on
OMO  purchases  in  the  year
ending  March,  acting  as  a
key support for the market.

That said, the injection of
liquidity  via  the  swap  auc
tion should support shorter
term  bonds,  according  to
some  analysts,  as  investors
will  be  wary  of  the  longer
end  due  to  the  govern
ment’s  heavy  borrowing

from April to plug its budget
gap.

Rupee
The  rupee  was  down  0.1  per
cent  against  the  dollar  on
Thursday,  halting  a  three
day gain. Even so, it remains
Asia’s  top  performer  over
the  past  month  as  foreign
infl��ows  into  equities  and
bonds  have  surged,  and  the
nation’s  military  tension
with  Pakistan  has  eased.
Stocks  have  attracted  $4.1
billion so far this year.

“The  move  prima  facie
looks  to  be  rupee  negative,
amid higher rupee liquidity
creation,”  said  Madhavi
Arora, an economist at Edel
weiss  Securities.  However,  if
the dollars come via the off��
shore  foreign  banks’  route,
this  particular  move  per  se
would be rupee agnostic.

The  RBI  had  used  foreign
exchange  swaps  in  2013  to
stem  the  losses  suff��ered  by
the rupee amid an emerging
market  rout,  asking  banks
to  bring  in  dollar  infl��ows

from nonresident Indians.
“The  RBI  is  telegraphing

to  the  market  that  it  is  not
comfortable  with  the  cur
rent rupee strength, besides
augmenting  money  supply
to  manage  the  fi��scal  year
end  liquidity  needs,”  said
Anindya  Banerjee,  a  cur
rency analyst at Kotak Secur
ities in Mumbai.

Forward premia
While  the  rupee  in  the  spot
market  showed  a  muted  re
action,  oneyear  dollar/ru
pee  forward  premia  slipped
28  basis  points  to  3.60  per
cent. Some analysts said that
the  impact  of  the  RBI  move
on spot will depend on how
the  banks  source  dollars  to
off��er  to  the  RBI  at  the
auction.

The  lower  premiums  will
reduce hedging costs for for
eign  investors  at  a  time
when  the  central  bank  has
opened  a  special  route  for
overseas investment in debt.

Finance stocks
Some  banking  stocks  rose
along  with  shares  of  non
banking  fi��nancial  compan
ies  in  response  to  the

planned  fund  infusion.  “It
addresses  the  liquidity
tightness  in  the  fi��nancial
system  and  will  help  revive
credit,” said Prakash Pandey,
head  of  research  at  Delhi
based Fairwealth Securities.

Dewan  Housing  Finance
Corp rose as much as 6.9 per
cent  and  was  the  top  per
former  on  the  S&P  BSE  Fin
ance Index earlier in the day.
JM  Financial  climbed  as
much  as  5.8  per  cent,  while
Indiabulls  Housing  Finance
advanced as much as 3.7 per
cent.

Credit
The  move  is  also  likely  to
boost overseas interest in In
dian  corporate  bonds  by
lowering hedging costs. 

“A  lower  hedge  cost
should  incrementally  in
centivise  off��shore  fl��ow  into
Indian  carry  assets,  chiefl��y
corporate  bonds,”  said
Suyash  Choudhary,  head  of
fi��xed  income  at  IDFC  Asset
Management.

This  move  further  en
hances  the  appeal  of  two
fi��veyear  AAA  corporate
bonds  on  the  margin,  said
Choudhary.

Why a $5-b currency swap is RBI’s answer to nation’s cash needs
ANALYSIS

Desperate measures? The central bank will hold a $5-b foreign

exchange swap auction for a three-year tenor on March 26
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Softer  infl��ation  in  India  puts
the Reserve Bank of India in a
position to support economic
growth, said the central bank’s
former governor Bimal Jalan.

“We are in a very good situ
ation so far as infl��ation is con
cerned,”  said  Jalan,  77,  who
headed  the  RBI  between  1997
and  2003.  “There  is  some  un
certainty  about  the  rate  of
growth.  That  needs  to  be
strengthened.”

New  RBI  Governor  Shaktik
anta Das surprised economists
by  easing  monetary  policy  in
February, and data since then
suggests  Asia’s  thirdlargest
economy could do with some
more stimulus. 

Economic growth slowed to
6.6  per  cent  in  the  three
months through December, as
political uncertainty ahead of
a general  election  compoun
ded challenges posed by weak
domestic  demand  and  a
global slowdown.

At  the  same  time  infl��ation
remains  benign  and  well  be
low  the  RBI’s  mediumterm
target of 4 per cent, stoking ex
pectations  for  backtoback
rate  cuts  at  the  April  4  policy

meeting.  Jalan  declined  to
comment specifi��cally on what
the RBI should do at that meet
ing or on other policy settings.

Jalan said the RBI should de
cide how much it can do to fa
cilitate credit fl��ow and invest
ment  in  the  economy,  given
global  risks  and  elections  at
home.

The  former  governor  cur
rently heads a central bankap
pointed panel, which is study
ing  how  much  of  the  RBI’s
surplus  capital  can  be  trans
ferred to the government.

He  declined  to  discuss  the
panel’s  deliberations,  saying
the  report  will  be  sent  to  the
RBI next month and they will
decide what needs to be done. 

The  RBI  pays  a  dividend  to
the  government  every  year
from  the  profi��t  it  earns  from
investments,  the  printing  of
banknotes  and  other  opera
tions,  while  retaining  a  small
portion as capital reserves. 

The  government  estimates
the central bank holds at least
₹��3.6  lakh  crore  more  capital
than  it  needs,  with  fi��nance
ministry  offi��cials  suggesting
last year that the money can be
used  to  bolster  weak  state
banks.

‘Low infl��ation gives room to
support economic growth’
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Standard  Chartered,  which  is
trying to cut costs in India and
boost  returns  from  its  push
into  consumer  banking,  has
lost  two  key  executives  in  the
South Asia region.

Gopikrishnan MS, who heads
foreign  exchange,  rates  and
credit  for  South  Asia,  and
Shyamal Saxena, who oversees
the  region’s  retail  business,
have decided to leave the bank,
said  a  Standard  Chartered
spokesman. 

Seniorlevel  departures  at
the  local  unit  kicked  off��  this
year  when  Sandeep  Das,  who
was in charge of private bank
ing, moved to oversee the India
wealth  management  business
of rival Barclays. India is among

four countries across Asia and
West Asia chosen by the lender
as the focus of a new plan to re
duce costs and engineer a turn
around. 

The UK bank has provided for
a bulk of the bad loans made to
Indian corporates before Zarin
Daruwala  took  over  as  CEO  of
the  local  unit  in  November
2015. Daruwala has been trying

to  build  its  retail  business
through steps, including digit
isation and faster approvals for
credit cards and personal loans.

India made the biggest con
tribution  to  Standard

Chartered’s pretax profi��t as re
cently as 2010, before falling be
hind  Hong  Kong,  Singapore,
China and Korea as a key driver
of earnings, according to an ex
change  fi��ling  last  month.  The

lender  has  the  biggest  pres
ence  among  foreign  banks  in
India,  with  about  100
branches, and has operated in
the country for more than 160
years.

Amid turnaround efforts, two India bankers quit StanChart 
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Standard  Chartered  will
launch  an open platform for
SMEs  to  help  them  grow  by
providing  access  to  fi��nancial
and  business  solutions.  The
solutions  will  include  access
to business loans, invoice and
supplychain  fi��nancing,  lo
gistics,  commercial  insur
ance and skilled resources. 

“The platform will provide

a datadriven ‘digital only’ ex
perience  to  SMEs,  supported
by AI and Machine Learning,”
the lender said, adding that it
will facilitate its fi��rst transac
tions in Q2 of 2019. The initi
ative is being launched under
SC  Ventures,  the  innovation,
investment  and  ventures
unit  of  Standard  Chartered.
The technology company has
been  established  in
Bengaluru  with  Nitin  Mittal

as  CEO.  It  will  partner  with
Standard  Chartered  Invest
ments and Loans, an NBFC for
fi��nancing requirements. 

“This  platform  addresses  a
wide  range  of  SME  needs
through  a  diff��erent  model,
which  simplifi��es  the  SME
growth experience while put
ting  control  at  their  fi��nger
tips,”  said  Zarin  Daruwala,
CEO,  Standard  Chartered
Bank, India.

To launch digital platform for small units
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In the runup to the close of fi��n
ancial year 2019, Bank of India
is  expecting  a  provisioning
writeback of more than ₹��1,800
crore from the resolution of Es
sar Steel assets and an infl��ow of
₹��400500 crore from the sale of
noncore assets.

The  public  sector  bank  has
made  100  per  cent  provision
ing towards the Essar Steel ac
count. Bank of  India (BoI) MD
and  CEO  Dinabandhu  Mo
hapatra said: “Our bank’s provi
sion  coverage  ratio  (PCR),  at
76.6 per cent, is the highest in
the  banking  industry.  We  are
quite hopeful of a writeback of
more  than  ₹��1,800  crore  from
the resolution of this account.”

BoI’s noncore assets include
STCI  Finance  and  Star  Union

Daiichi  Life  Insurance  Com
pany.  The  bank’s  noncore  in
vestments  include  Central  De
pository  Services  (India),  and
ASREC  (India),  an  asset  recon
struction company.

Jet Airways
On the debtladen airline, Mo
hapatra said: “We have already
made  our  stand  clear.  We  are
supporting the (resolution) ar
rangement.  Let  us  see  the  re
sponse  from  other  stakehold
ers. Accordingly, we will take a
call.” The BoI chief, who spoke
on the sidelines of a FICCIIBA
Fintech  summit,  emphasised
that the value of the asset must
be protected. All stakeholders,
including  existing  promoters,
have to pitch in to revive the air
line’s fortunes. Punjab National
Bank (PNB) MD and CEO Sunil

Mehta  said  any  decision  to
provide emergency funds to Jet
Airways  will  be  taken  collect
ively by the lenders and not on
a standalone basis.

His observation comes in the
backdrop  of  reports  that  the
bank  had  approved  ₹��2,050
crore  emergency  funding  to

the airline. Meanwhile, Jet Air
ways,  in  a  stock  exchange  no
tice,  denied  that  it  got  ₹��2,050
crore  loan  from  PNB.  Further,
the  company  said  it  has  exist
ing credit facilities of $300 mil
lion  from  PNB  and  no  fresh
credit  facilities,  as  reported,
have been provided by PNB.

Bank of India hopeful of ₹��1,800crore
writeback from Essar Steel resolution 

Dinabandhu Mohapatra, MD and CEO, Bank of India

RAJESH KURUP

Mumbai, March 14

HDFC  Capital  Advisors,  the
real  estatefocussed  fund
management  arm  of  HDFC,
has joined hands with real es
tate  developer  Tribeca  to  de
velop  premium  midincome
housing  projects  in  Mumbai
and Delhi NCR.

The  companies  have  ear
marked  a  corpus  of  ₹��500
crore, which will be invested
through  a  combination  of
debt and equity into residen
tial  real  estate  projects  over
the  next  three  to  fi��ve  years,
through  an  investment  plat
form.  The  platform  will  ac
quire  projects  from  existing
developers  through  joint
venture  and  development
management  structures,  the
companies  said  in  a
statement.

HDFC  Capital  has  invested
₹��135 crore in the platform for
the  fi��rst  project  –  a  one  mil
lion  square  feet  residential
project  in  Gurugram.  The
project,  to  be  developed  by
Tribeca,  consists  of  600
homes  spread  across  a  four
acre plot.

“Housing remains a crucial
need  in  India,  and  the  de
mand  for  housing  is  expec
ted  to  grow  substantially
with increased urbanisation.
HDFC’s endeavour is to parti
cipate in the huge opportun
ity of midincome and aff��ord
able housing in the country,”
said  Deepak  Parekh,  Chair
man, HDFC.

“This  association  will  help
address  the  demandsupply
gap  in  aff��ordable  housing
sector,  and  will  ensure  that
fl��exible fi��nancing is provided
to  quality  developers,”  he
added.

HDFC Capital,
Tribeca tieup
for midincome
housing projects 
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The RBI, on Thursday, said that
IDBI Bank has been categorised
as a private sector bank for reg
ulatory  purposes  with  eff��ect
from January 21, 2019. This fol
lows  Life  Insurance  Corpora
tion of India (LIC) acquiring 51
per  cent  of  the  total  paidup
equity share capital of the bank.

In April 2005, IDBI Bank was
categorised  under  a  new  sub
group,  ‘other  public  sector
banks,’ by the RBI. 

The  ‘other  public  sector
banks’  categorisation,  accord
ing  to  the  RBI’s  letter  to  IDBI
Chairman on April 15, 2005, was
“in view of the assurance to the
Parliament given on December
8, 2004, by the Finance Minister
during  the  discussion  on  the
Repeal Bill, 2003, that the gov
ernment  holding  in  IDBI  Ltd
would  always  be  above  51  per
cent.”  Meanwhile,  IDBI  Bank
said  its  board  will  meet  on
March 19, 2019, to consider the
proposal for approval of rupee
bond  borrowing  limit  of
₹��4,000 crore for FY20.

RBI categorises
IDBI Bank as
private lender

G NAGA SRIDHAR 

Hyderabad, March 14

Loans to exporters have fallen
steeply in the last one year, ad
versely  aff��ecting  labourin
tensive  micro,  small  and  me
dium enterprises. 

According to the latest sec
toral  credit  deployment  data
of the RBI, export credit came
down  45.5  per  cent  yearon
year (till January 2018end). In
FY19,  there  was  a  decline  of
38.1 per cent in export credit. 

Export  credit,  which  is  on
the priority sector lending list
of  banks,  fell  from  ₹��32,100
crore  in  January  2018  to
₹��17,500 crore in January 2019.

Interestingly,  overall  prior
ity sector growth was 9.4 per
cent  in  the  same  period,  and
shows  that  advances  to  ex
porters were last priority.

There  have  been  concerns
over  the  fall  in  export  credit,
and  the  Ministry  of  Com
merce,  in  consultation  with
the  RBI,  intervened  to  drive
banks  to  lend  more  for
exports.

Banks blame it on the gen
eral macro economic scenario
and  increasing  NPAs.  “Last
year, GST made an adverse im
pact and export credit quality
was  hit  due  to  problems
MSMEs  and  other  exporters
faced.  So,  we  need  to  have
some caution. There has been
no  improvement  till  date  in
repayments,”  said  a  top  exec
utive of a public sector bank.

Exim  Bank’s  net  loan  port
folio has grown only margin
ally  to  ₹��107,500  crore  as  on
March  2018,  compared  to
₹��102,600  crore  in  the  previ

ous  year.  “The  impact  of  the
new  domestic  regulatory
measures got refl��ected in the
state  of  the  fi��nancial  sector,
which,  in turn, was mirrored
in Exim Bank’s performance,”
the bank said in its annual re
port for 201718. 

The  reasons  for  delayed  re
payments from exporters are
both  micro  and  macro,  ac
cording  to  banking  and in
dustry  players.  These  include
delay  in  refund  of  input  tax
credit,  and  problems  in  the
General System of Preferences
(GSP) in the US, which grants
dutyfree  access  to  American
markets  for  some  Indian  ex
ports. The exporters of ready
made  garments,  jems  and
jewellery, and other engineer
ing goods have been showing
stress, according to bankers.

Export credit dips 45% on rise
in NPAs, regulatory reforms 
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The  subcommittee  of  the
Financial Stability and Devel
opment  Council  (FSDC),  on
Thursday,  discussed  ways  to
address  challenges  pertain
ing  to  the  quality  of  credit
ratings  and  interlinkages
between  housing  fi��nance
companies  (HFCs)  and  hous
ing developers. 

The  discussion  took  place
in  the  backdrop  of  drastic
downgrade  in  the  credit  rat
ings of IL&FS and some of its
arms  by  credit  rating  agen
cies last year. 

This  had  a  ripple  eff��ect,
impacting  investments
made  by  fi��nancial  sector  en
tities,  including  mutual

funds,  banks,  insurance
companies  and  pension
funds,  in  the  debt  instru
ments  issued  by  IL&FS  and
its arms.

The  interlinkages
between  HFCs and  housing
developers  became  evident,
as  it  came  to  light  recently
that  a  large  HFC  gave  four
project  loans,  including  for
slum  redevelopment  pro
jects,  and  these  loans  were
used  to  purchase  shares  of
another developer.

According  to  a  Reserve
Bank  of  India  statement,  the
subcommittee  also  deliber
ated  on  interlinking  of  vari
ous  regulatory  databases
and  National  Strategy  for
Financial Inclusion (NSFI). 

FSDC meeting discusses ways to
overcome rating quality challenges 


