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The board of directors of Cri
sil has approved the transfer
of  the  ratings  business  to  a
100%  subsidiary  of  Crisil.
This has been done to comp
ly  with  the  rules  laid  down
by  the  Securities  and  Ex
change  Board  of  India  (SE
BI),  which  state  that  rating
and nonrating businesses of
credit  rating  agencies  have
to be segregated.

“This  segregation  will
have  no  impact  on  Crisil’s
businesses and the fi��nancial
value to Crisil’s shareholders
will remain unchanged,” Cri
sil said in a statement. 

Seamless process
“The  segregation  process
will be seamless and on com
pletion,  ratings of all fi��nan
cial  instruments  under  res
pective  guidelines  of  the
fi��nancial  sector  regulators

and authorities will move in
to the wholly owned subsidi
ary.  During  the  interim  pe
riod,  the  ratings  business
will  continue  uninterrupt
ed,” it added.

Meanwhile,  the  transfer
would  be  undertaken
through a scheme of arran
gement  under  the  Compa
nies Act and will have to be
approved  by  the  stock  ex
changes  and  the  National
Company Law Tribunal. 

Crisil board clears transfer of
rating business to subsidiary
Segregating rating, nonrating businesses as per SEBI rules
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Saudi Aramco, the world’s
largest  oil  exporter,  is  in
talks to buy a stake  in Re
liance Industries’ oil refi��n
eries  and  petrochemical
complex, sources said.

Aramco  opened  talks
with  Reliance  as  the  $44
billion mega refi��nerycum
petrochemical  complex,
where it was taking a 50%
stake along with UAE’s AD
NOC, got delayed after the
government  scrapped
plans  to  acquire  land  for
the  project  in  coastal
Maharashtra.

The  sources  said  the
talks had been going on for
a few months now. A 25%
stake would  translate  into
$15  billion  without  even
considering  any  premium
of giving  the fi��rm a  footh
old  in  a  wellestablished
business  in  the  world’s
third  largest  energy  con
suming nation, they said.

Saudi Aramco
eyes stake in
RIL’s refi��nery 
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Twenty  years  after  it  was
founded,  midtier  IT  fi��rm
Mindtree  crossed  $1  billion
in revenue during the fi��scal
ended March 31, 2019.

Amid  a  hostile  takeover
bid  from  Larsen  &  Toubro,
the  board  of  directors  of
Mindtree has declared an in
terim  dividend  of  30%  (₹��3
per  share  that  will  be  paid
before May 10). 

The  board  also  recom
mended  a  fi��nal  dividend  of
40% and special dividend of
200% (₹��20 per equity share
of face value of ₹��10 each) to
celebrate  the  twin  achieve
ments of exceeding $1 billion
annual  revenue  milestone
and the company turning 20. 

For the payout of the fi��nal
and  special  dividends,  the
company will seek sharehol
ders’  approval  in  JuneJuly

period, after L&T’s open off��
er closes on May 27.

The  company  has  16.4
crore  shares  and  the  total
payout from interim and spe
cial  dividend  will  be  ₹��530
crore,  including  taxes  (per
share value of ₹��27).

Addressing a press confe
rence on Wednesday, Mind

tree  CEO  and  managing  di
rector Rostow Ravanan said,
“The  special  dividend  is  to
commemorate and celebrate
Mindtree’s  achievements
and will be subject to share
holders’  approval  at  the
company’s AGM.”

“The dividend plans are in
line with the fi��rm’s capital al

location  policy  and  is  not
against  corporate  gover
nance  norms,”  CFO  Pradip
Menon said.

According to Mr. Ravanan,
Mindtree  has  delivered  ex
ceptional  performance  for
both the fourth quarter and
the full fi��scal. 

“Over  the  course  of  two
decades, our strategy of be
ing expertiseled and backed
by  a  unique  culture  conti
nues to help us attract world
class  people  to  create  cus
tomer success. Our ability to
consistently grow faster than
the  sector  is  a  refl��ection  of
the  investments  we  have
made to align with technolo
gy trends disrupting our in
dustry.” 

The  company’s  revenue
grew  at  18.3%,  much  ahead
of the industry average. Dur
ing the fourth quarter, Mind
tree  posted  revenues  of

₹��1,840  crore,  a  2.9%  QoQ
and 25.6% YoY growth. The
company’s net profi��t stood at
₹��198.4  crore,  a  growth  of
3.8% and 8.9% QoQ and Y
oY  respectively.  Mindtree’s
FY19 net profi��t grew 32.2% to
₹��754.1  crore,  while  revenue
rose 28.5% to ₹��7,021.5 crore
from the previous fi��scal.

Mindtree  said  it  would
hire  2,300  freshers  from
campuses during the current
fi��scal.

‘No touch with L&T’ 
Responding to repeated qu
eries on the L&T bid Mr. Ra
vanan said, “There has been
absolutely  no  touch  with
them for some time now.”

L&T  may  off��er  ₹��980  a
share  to  buy  an  additional
31% shares in Mindtree in an
open  off��er  scheduled  to
open on May 14 and close on
May 27.

IT major Mindtree joins $1billion club
Company to dole out anniversary dividends; full fi��scal and Q4 performance exceptional: CEO Ravanan
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Reliance  Ethane  Holding
Pte.  Ltd.  (REHPL)  has  en
tered  into a binding defi��ni
tive  agreement  with  Mitsui
O.S.K Lines Ltd. (MOL) of Ja
pan and a minority investor
for  strategic  investment  in
six  special  purpose  limited
liability  companies,  each
owning a very large ethane
carrier  (VLEC)  of  Reliance
Industries Ltd (RIL).

The transaction is subject
to  regulatory  approvals.
Post  deal  closure,  the  spe
cial  purpose  vehicles  shall
be  jointly  controlled  by
REHPL and MOL.

“Given  MOL  is  currently
the  operator  of  all  the  six
VLECs, investment by MOL
will deepen our relationship
with them and ensure conti

nued safe and effi��cient oper
ations of the VLECs. We wel
come  MOL  as  a  strategic
partner  into  the  SPVs  as
they move beyond the cur
rent  operator  role  to  joint
owner and operator role in
the  SPVs,”  said  P.M.S.  Pra
sad, ED, RIL.

Fleet owners
“This  investment  will  ena
ble  MOL  to  add  six  unique
VLECs, which we have been
operating  for  some  time
now, as owners to its exist
ing fl��eet of over 850 vessels. 

“ We look forward to use
this opportunity  to  be  a
joint owner and signifi��cant
ly  strengthen  our  existing
relationship with Reliance,”
said  Takeshi  Hashimoto,
member  of  the  board  and
executive VP, MOL.

RIL arm, MOL in pact

To invest in very large ethane carriers
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Apple  Inc.  and  Qualcomm
Inc. have decided to drop all
ongoing litigations and settle
their royalty dispute, reach
ing an agreement on global
patent  license  and  chipset
supply.

The  settlement  also  in
cludes  a  payment  from  Ap
ple  to  Qualcomm,  whose
size  the  two companies did
not disclose.

Shares  of  Qualcomm
jumped  22%  in  late  after
noon  trading,  while  Apple
share were up marginally.

Apple fi��led a $1 billion law
suit against Qualcomm in Ja
nuary  of  2017,  accusing  the
chipmaker  of  overcharging
for chips and refusing to pay
some $1 billion in promised
rebates.  Later,  Qualcomm
hit back with its own lawsuit,
alleging  that  Apple  used  its
heft  in the electronics busi

ness  to  wrongly  order  con
tract  factories  such  as  Hon
Hai Precision Co. Ltd.’s Fox
conn  to  withhold  royalty
payments  from  Qualcomm
that  Apple  had  historically
reimbursed to the factories.

As part of the settlement,
Qualcomm will also end liti
gation with Apple’s contract

manufacturers.
Apple  had  alleged  that

Qualcomm’s patent practic
es  were  an  illegal  move  to
maintain  monopoly  in  the
market for premium modem
chips  that  connect  smart
phones to wireless data net
works. Apple’s iPhones ear
lier used to sport only Qual

comm’s  modem  chips,
which help a device connect
to  wireless  data  networks.
With the launch of iPhone 7
in 2016, Apple started using
Intel modem chips  in some
models instead.

‘Intel inside’
Qualcomm told investors in
July  it  believed  its  modem
chips  were  completely  re
moved from the newest gen
eration  of  iPhones  released
in  September,  leaving  Intel
as the sole supplier.

Teardowns  of  the  new
devices have confi��rmed that
Intel is supplying the modem
chips. Shares of Intel, Qual
comm’s main competitor for
supplying  modem  chips  to
Apple,  trimmed gains  to be
up marginally at $56.42.

Intel did not immediately
respond to Reuters’ request
for comment.

Apple, Qualcomm end litigations, enter 
pact on global patent licence, chip supply 
To settle royalty dispute; tech major to make unspecifi��ed payment to chipmaker

Reuters

Clash of the titans: Apple fi��led a $1 bn suit against Qualcomm
in 2017, accusing it of overcharging for chips.  * AFP

Reliance  Industries  is  in
talks  to  buy  centuriesold
British toy retailer Hamleys
as the company expands its
presence  in  the  consumer
space, sources said.

Currently, Reliance Indus
tries’ retail arm Reliance Re
tail  has  the  licence  to  sell
Hamleys’ products in India.

Due-diligence
Reliance Industries is said to
be aggressively pursuing the
deal  and  due  diligence  for
buyout is in advanced stag
es, sources said.

When  contacted,  Re
liance declined to comment.

“As  a  policy,  we  do  not
comment on media specula
tion and rumours. Our com
pany  evaluates  various  op
portunities  on  an  ongoing
basis,” a Reliance Industries
spokesperson said.

In 2015, China’s C.banner
International  had  acquired
Hamleys  in  a  £100million
deal.  In  October  last  year,
Sky  News  reported  that
C.banner  International,
which is listed on the Hong
Kong  Stock  Exchange,  had
launched a strategic review
of the lossmaking Hamleys

and  was  looking  to  sell  it.
Hamleys  was  founded  in
1760. In the past few years,
Reliance  Industries  had
been diversifying beyond its
core business of refi��ning and
petrochemicals  and  had
emerged  as  a  strong  player
in  the  telecom  and  retail
businesses.

Reliance Retail already holds licence to sell the toys
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Toy story: C.banner International had launched a strategic
review of the lossmaking Hamleys and was looking to sell it. 

RIL in talks to buy Hamleys 

The  NCLAT  has  sought  a
response  from  Reliance
Group chairman Anil Am
bani within 10 days over a
contempt plea fi��led against
him and offi��cials by the mi
nority  shareholders  of
group fi��rm Reliance  Infra
tel alleging nonpayment of
dues.

An NCLAT bench, head
ed by Chairman Justice S. J.
Mukhopadhaya,  said  he
would like to hear Mr. Am
bani  and  other  respon
dents  over  the  contempt
petition fi��led by HSBC Dai
sy Investments (Mauritius)
and other minority share
holders  over  alleged
breach of undertaking  for
payment by R Infra.

NCLAT fi��at to
Anil Ambani
on HSBC Daisy 
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ICICI Bank will off��er loans
to  its  customers  who  are
planning  to  buy  two  and
fourwheelers up to ₹��2 lakh
and ₹��20 lakh, by providing
the fi��nal sanction letter in
stantly. The bank will off��er
100% of the onroad price
of vehicle.

Customers can visit  the
vehicle  dealer  along  with
the sanction letter, which is
valid for 15 days, and sub
mit  fi��nal  documents  and
get the loan disbursed in a
few  working  hours,  the
bank  said.  “This  is  a
marked improvement over
the current average of few
days that a customer needs
to complete the entire pro
cess,” it added.

ICICI Bank to
off��er instant
auto loans 
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Mumbai The  fast  moving  consumer
goods (FMCG) segment is ex
pected to see a lower growth
this  year  compared  with
2018  on  account  of  a  slow
down  in  both  rural  and  ur
ban demand, said a report. 

This comes amid infl��ation
showing signs of inching up
and  the  overall  economic
growth likely  to  be  lower
than projected. 

According  to  Nielsen,  a
global market research fi��rm,
the current year is expected
to see the FMCG sector grow
at 1112% or about 200 basis
points (bps) lower than that
of 2018. 

“The  FMCG  industry
growth outlook will be in the
range of 1112% in 2019, i.e.,
about two percentage points

lower than that in 2018. The
volume  growth,  which
peaked in 2018 to 11%, is ex
pected to be healthy but low
er at 8.5% — 9.5% in FY 2019,”
stated the report released by
the market research fi��rm.

Incidentally,  the  lower
growth projections come on
the back of another double
digit value growth of 13.6% in
the  fi��rst  quarter  of  2019,

though  it  was  lower  when
compared with the last quar
ter of the calendar year 2018. 

The report further stated
that while a slight drop was
witnessed in urban growth,
there  was  a  signifi��cant  sof
tening  of  growth  trends  in
rural  demand,  which  was
dampening  the  overall
FMCG  industry  growth  in
the fi��rst quarter.

The  overall  drop  wit
nessed  in  rural  growth  was
majorly  driven  by  a  slow
down  in  the packaged  food
category, as per Nielson. 

While  there  was  a  slow
down across various food ca
tegories  in rural, the extent
of drop was larger in essen
tials and impulse food cate
gories  that  included  pro
ducts like packaged atta.

The fi��rm,  however,  high

lighted the fact that the slow
down was witnessed amid a
lower GDP growth of 6.6% —
lower  than  the  earlier  pro
jection of 6.8% — and rising
infl��ationary pressure of 2.9%
in March from 2% in January. 

While the outlook for the
second quarter is pegged at
1213%, factors like rural con
sumption  and  infl��ationary
pressures  would  infl��uence
the growth trajectory in the
year. 

Also,  rising  input  and
crude prices, exchange rate,
reduction in repo rate lead
ing to further liquidity, poli
cy  dynamics,  especially  re
lated  to  ecommerce,  and
sustained  benefi��ts  from  the
Goods and Services Tax  re
gime would have an eff��ect on
the demand during the year,
according to Nielsen.

Slowing rural demand dampening industry growth, says Nielsen
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Dull year likely for FMCG sector: report

Panasonic  is  integrating  its
various business divisions in
India that provide solutions
for  manufacturing  sector,
including industrial robots,
as part of eff��orts to achieve
₹��1,000  crore  revenue  from
the  segment  in  the  next
three years, a top company
offi��cial said.

“Globally, companies are
increasingly focused on au
tomating processes in their
manufacturing  plants  and
bringing in solutions, which
are  more  digitallyenabled.
India  is  also  adopting  new
age technologies such as 5G,
IoT and, AI…to cater to this
demand,  having  the  right
and  smart  capabilities  in
manufacturing  will  be  key,
and this is what we are ad

dressing  today,”  Hiroyuki
Aota,  president  and  CEO,
Global Panasonic Smart Fac
tory Solutions, told The Hin-

du. Under the ‘Smart Facto
ry  Solutions,’  the  company
would off��er  three products
— basic wielding equipment
used  mainly  in  the  infras
tructure sector for example
for building ships, bridges,
rail  coaches;  industrial  ro
bots  used  mainly  by  auto
motive  sector  and  surface
mount  technology  (SMT)
equipment used  by  mobile
manufactures  to  assemble
and populate their PCBs.

One-stop solution
With  ‘Smart  Factory  Solu
tions,’ Panasonic aims to be
the onestop solution for all
SMT,  welding  and  digital
manufacturing needs. 

Panasonic India to
integrate divisions 
Eyes ₹��1,000 cr. from manufacturing 
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Global steel giant Arcelor
Mittal on Wednesday said
it  had  received  approval
from the European Com
mission to sell steelmak
ing assets in Europe to Li
berty House Group. 

The  assets  included
within  the  divestment
package are ArcelorMittal
Ostrava  in  Czech  Repu
blic,  ArcelorMittal  Galati
in Romania, ArcelorMittal
Skopje (Macedonia), Arce
lorMittal Piombino (Italy),
ArcelorMittal  Dudelange
(Luxembourg) and sever
al fi��nishing  lines at Arce
lorMittal Liège (Belgium),
the  Luxembourgbased
company  said  in  a
statement.

ArcelorMittal
allowed to sell
steel assets to
Liberty House 
Press Trust of India

New Delhi
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