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Jaypee insolvency: IDBI
seeks deferred deadline 
NEW DELHI

Jaypee Infratech’s lead

lender IDBI on Monday

approached the National

Company Law Tribunal

(NCLT) seeking extension of

insolvency proceedings

beyond the May 6 deadline

as the process is still under

way to fi��nd a buyer for the

Jaypee group’s realty fi��rm.

The NCLT posted the matter

on May 6 for the next

hearing. On January 28, the

NCLT had extended the CIRP

period by 90 days.  pti

India notifi��es pact with
U.S. on MNC tax evasion 
NEW DELHI

India has notifi��ed the inter

governmental agreement

with the U.S. for exchange of

countrybycountry (CbC)

reports on multinational

companies (MNCs) regarding

income allocation and taxes

paid in order to help check

crossborder tax evasion. 

The pact will obviate the

need for Indian subsidiary

fi��rms of U.S. multinationals

to do local fi��ling of the CbC

reports, thereby reducing the

compliance burden.  PTI

Next round of India,
Peru FTA talks in August 
NEW DELHI

India and Peru will hold their

next round of negotiations

for the proposed freetrade

agreement (FTA), aimed at

boosting twoway commerce

and investments, here in

August, an offi��cial said.

“Chief negotiators from both

the countries will hold the

fi��fth round of negotiations

for the agreement in

August,” the offi��cial said.

The fourth round was held

between March 11 and 15 this

year in Lima, Peru. PTI

IN BRIEF

The  liquidity  crunch  that
shadow  banks  are  facing
post the IL&FS crisis has now
hit Anil Ambani’s nonbank
ing fi��nance companies, with
Reliance Home Finance and
Reliance  Commercial  Fi
nance  delaying  on  repay
ment to banks. 

Reliance  Home  Finance
and Reliance Commercial Fi
nance said  there was a  ‘mi
nor’ delay in principal repay
ments of ₹��542 crore and ₹��477
crore  respectively  to  fi��ve  to
six banks.

Ratings downgrade
CARE  Ratings  had  down
graded  various  instruments
of  Reliance  Home  Finance
Ltd. (RHFL), a mortgage len
der,  including  its  longterm
debt  programme  that  was

downgraded  to  D,  from
BBB+, last week. 

“For  the  past  seven
months,  ever  since  the
IL&FS episode, all categories
of lenders in India, including
banks,  mutual  funds,  etc.,
have put an almost complete
freeze on additional lending
to home fi��nance companies

and  nonbanking  fi��nance
companies,  and  have  been
insisting  upon  reduction  of
existing  borrowings,”  RHFL
said in a statement. 

The  company  said  it  had
been  aff��ected  by  a  timing
mismatch with regard to the
ongoing  further  securitisa
tion /monetisation proposals

with banks. This, it said, has
resulted in a ‘minor’ delay in
principal repayments aggre
gating  to  ₹��542  crore  to
around fi��ve to six banks, and
limited  only  to  its  bank
borrowings.

Reliance  Commercial  Fi
nance  Ltd.  (RCFL)  said  its
wholesale  loan  book  would
be fully unwound by March
2020  and  corresponding
borrowings  repaid  entirely.
“RCFL has commenced dis
cussions with potential stra
tegic/PE partners for equity
infusion  into  the  business,
accompanied  with  acquisi
tion  of  complete  manage
ment control,” RCFL said in a
statement. It added that pa
rent  fi��rm  Reliance  Capital
(RCap), would continue as a
minority fi��nancial investor. 

CARE  also  downgraded
various debt instruments of

RCap. “Reliance Capital's en
tire short term debt to stand
fully repaid and become zero
prior  to  30th  September
2019  from  sale  proceeds  of
43% stake in RNAM [Reliance
Nippon  Life  Asset  Manage
ment],” RCap said in a state
ment. Liquidity issues in the
Reliance Capital arms has al
so impacted Reliance Mutual
Fund,  which  has  exposures
of  ₹��535  crore  and  ₹��1,083
crore to longterm noncon
vertible  debentures  issued
by  RCFL  and  RHFL  respec
tively. 

These exposures are held
in roughly 10% of RMF’s total
166 fi��xed income and hybrid
schemes. The MF house said
there will be marktomarket
impact  due  to  the  invest
ments in Reliance Home Fi
nance  and  Reliance  Com
mercial Finance.

Liquidity crisis hits Reliance Cap arms 
Home, commercial fi��nance arms witness ‘minor’ delay in principal repayments of ₹��542 cr. and ₹��477 cr.

Late date: RHFL said there was a timing mismatch on further
securitisation proposals with banks. * GETTY IMAGES/ISTOCK
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After  reporting  a  surprise
loss  —  its  fi��rstever  —  in  the
fourth quarter, Yes Bank has
been at the receiving end in
terms  of  quick  downgrades
by brokerages.

In a  rare  instance, global
fi��nancial  major  Macquarie
did  a  ‘doubledowngrade’
while  lowering  the  target
price by 30%. The global fi��
nancial major was not alone
as  many  Indian  brokerages
have  also  downgraded  the
stock citing concerns related
to  stressed assets and man
agement uncertainty, among
other factors. “We must eat
humble pie today and admit
we  underestimated  risks  in
structured  fi��nance.  We  got
the  call  wrong,”  said  Mac
quarie in its report released

on Monday with an  ‘under
perform’ rating on the bank
ing  major  with  a  12month
target price of ₹��165.

Incidentally,  Macquarie
had an ‘outperform’ recom
mendation  on  Yes  Bank
since  January  2018  though

the  target  price  has  been
consistently lowered. From a
high  of  ₹��425  in  April  2018,
the target price was reduced
to ₹��165 in February. “Incom
ing CEO fl��ags  large stressed
pool,  aggressive  accounting
practices  and  weakness  in

retail franchise... Loan book
cleanup, investments in re
tail business and pivoting of
business  model  within  cor
porate segment should keep
return  ratios  subdued  for
long,” stated the report.

Q4 performance
On Friday, Yes Bank posted a
whopping  ₹��1,507  crore  loss
during  the  JanuaryMarch
period  of  201819,  as  bad
loans surged due to its expo
sure  to  troubled  fi��rms  such
as  Infrastructure  Leasing  &
Financial  Services  Ltd.
(IL&FS) and an airline com
pany. The bank had posted a
₹��1,179crore profi��t during the
same period of the previous
fi��nancial year.

Edelweiss  has  downgrad
ed  the  stock  from  ‘buy’  to
‘hold’, with a target price of

₹��250 as it believes that while
the bank recalibrates its stra
tegy, the transition would be
“arduous.”

“...  transitioning  will  be
arduous,  entailing  lower
growth as well as returns gi
ven: softer revenue traction
as focus shifts to risk; lower
fee due to conservative poli
cy; and modest earnings re
covery due to early stress re
cognition  &  provisions,”  it
said. 

In a similar context, Prab
hudas  Lilladher  reduced  its
target  price  on  the  banking
stock  from  ₹��245  to  ₹��190
while  lowering  the  rating
from  ‘accumulate’  to  ‘re
duce’.  Interestingly,  Motilal
Oswal Financial Services has
maintained a ‘buy’ rating on
Yes Bank with a revised tar
get price of ₹��280. 

It’s thumbs down for Yes Bank from brokerages
Many cite concerns related to bank’s stressed assets and management uncertainty, among others 

Losing sheen: Macquarie did a ‘doubledowngrade’ on Yes
Bank while lowering the target price by 30%.  * AP
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Airports in the country wit
nessed  a  total  34.4  crore
passengers during fi��nancial
year 20182019, registering a
growth  of  11.6%  as  com
pared to the previous fi��scal,
according  to data  from  the
Airports Authority of  India
(AAI). 

These  include  domestic,
international  as  well  as
those  passengers  who  take
chartered planes.

Domestic fl��iers grow
Domestic  passengers  stood
at  27.5  crore,  recording  a
growth of 13.1%. There were
a total of 6.9 crore interna
tional  passengers,  a  rise  of
6.1% as compared to fi��nan
cial year 2018.

Each domestic passenger
is  counted  twice  —  once  at
departure airport and a se
cond time at the arrival air
port.  International  passen
gers are counted just once.

The overall growth rate of
11.6%, however, is the slow
est in the last three years. In
dian airports saw a growth

of  16.5%  in  fi��nancial  year
201718  and  18.3%  in  fi��nan
cial year 20162017. 

Among the six  jointven
ture  airports  that  together
account for 40% of the total
traffi��c,  Nagpur  airport  saw
the  fastest  growth  (28.2%).
This was followed by Benga
luru  (23.8%),  Hyderabad
(17.9%),  Delhi  (5.4%)  and
Mumbai (0.7%). Cochin air
port saw a negative growth
of 0.5%.

Faced with severe capaci
ty  crunch,  Mumbai  airport
registered a negative growth
in terms of domestic passen
gers at 1.3%.

Among  the  AAIowned
top  20  international  air
ports,  the  fastest  growth
was seen at smaller airports
such  as  Vijaywada  (58.7%),
Tirupati  (42.7%),  Varanasi
(33.4%), Imphal(29.3%) and
Bhubaneshwar (27.9%).

The same set of airports
also  saw  the  fastest  rise  in
the  number  of  aircraft
movements  —  Vijaywada
(58.6%) , Imphal (48.6%), Ti
rupati  (47.4%),  Varanasi
(39.3%) and Nagpur (34.1%).

FY19 growth is slowest in three years 

JAGRITI CHANDRA

NEW DELHI

Passenger traffi��c at
Indian airports grows
11.6% to 34.4 crore

Online  food  ordering  plat
form Zomato aims to add 20
warehouses, totalling about
7 lakh sq. ft, across the coun
try by 2020, as part of its Hy
perpure programme.

Currently,  Hyperpure  by
Zomato operates one ware
house  each  in  Bengaluru
and Delhi. The 40,000 sq ft
Delhi  warehouse  was
launched on Monday.

Hyperpure  by  Zomato
provides  restaurants  with
fresh and highquality ingre
dients, including vegetables
and  fruits,  poultry,  grocer
ies, meats, seafood, and dai
ry,  the  company  said  in  a
statement.

3,000 eateries served
“With Hyperpure by Zoma
to, we’ve been able to disin
termediate  the  supply
chain,  providing  restaura
teurs access to fresh, clean,

fullytraceable  food  ingre
dients,” Zomato cofounder
and COO Gaurav Gupta said.

The  Delhi  warehouse  is
designed  to  supply  5,000
metric tonne (MT) capacity
per month and equipped to
serve 3,000 restaurants ev
ery day. 

Dhruv Sawhney, founder,
Hyperpure,  said,  “Our  res
taurant  partners  in  Delhi
will  benefi��t  from  Hyper
pure’s  off��er  of  fresh  and
quality food products.”

By  the  year  2020,  the
company  plans  to  open  20
more warehouses across 18
cities, targeting a combined
capacity of 90,000 MT and
7 lakh sq. ft.

The  cities  include  Delhi,
Bangalore,  Mumbai,  Pune,
Chennai, Hyderabad, Kolka
ta,  Jaipur,  Ahmedabad,
Chandigarh,  Nagpur,  Luck
now,  Vadodara,  Coimba
tore,  Kochi,  Agra,  Goa  and
Surat. 

Unveils 40,000 sq ft Delhi warehouse

Special Correspondent

NEW DELHI

Gobbling up space: The warehouses will be spread across 18
cities, with a capacity of 90,000 tonnes.  * M.MOORTHY

Zomato to add 20
warehouses by 2020 

Castrol India, India’s leading
lubricants maker, has seen a
2% rise in its fi��rst quarter net
profi��t  to  ₹��185  crore  backed
by 5% increase in revenue to
₹��976 crore amid higher input
costs and sluggish demand. 

The  company’s  fi��nancial
year  runs  from  January  to
December.  Commenting  on
the  results,  Orner  Dormen,
managing  director,  Castrol
India Limited said, “We con
tinue progressing really well
against  our  strategic  priori
ties and in Q1 2019, we have
seen  strong  topline  im
provement  contributed  by

growth in personal mobility
space,  focus  channels  and
new  premium  products.  I
am pleased with the overall
performance of the business
as  we  achieved  the  highest
ever  fi��rstquarter  profi��t  be

fore tax in Q1 2019.”
The  company,  however,

posted its highest ever profi��t
before tax of ₹��288 crore.

‘Tough environment’
“In  a  tough  environment,
which witnessed softening of
economic  indicators,  slug
gish demand and higher in
put costs, we have been resi
lient  to  grow  our  revenue
from operations by 5% yoy
to ₹��976 crore. Through pru
dent costcontrol initiatives,
strategic sourcing and better
product  mix  management,
we have been able to protect
our  margins  quarter  on
quarter,” said Mr. Dormen.

Castrol India Q1 net profi��t rises 2% 
Company posts highest ever profi��t before tax of ₹��288 crore
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Orner Dormen

India will be sending a high
level  delegation  to  the  fi��rst
meeting  of  the  working
group  on  pharmaceuticals,
with  China,  scheduled  in
Beijing next month.

An initiative under the In
diaChina Strategic Econom
ic  Dialogue  (SED)  Mechan
ism,  the  working  group
meeting comes in the back
drop of growing eff��orts by In
dia  to  increase  pharma  ex
ports to China. 

In doing so, the emphasis
has  been  on  impressing
upon  China  to  make  the
drug registration process ea
sier for Indian pharma com

panies. “There is a need for
strengthening our exports to
China and also to reduce im
port  dependence  from  Chi
na, which could be achieved
with regular trade and bilat
eral discussions,” a commu
nication  from  the  Pharma
ceuticals  Export  Promotion
Council  of  India  (Pharmex
cil) to its members said.

Seventeenth position
In 201819, China fi��gured  in
the 17th spot in the list of In
dia’s top pharma export des
tinations. At $230.19 million,
exports  increased  14.83%
from  the  previous  year’s
$200.46 million.

The Indian delegation will

be  led by  Joint Secretary  to
the Department of Pharma
ceuticals  and  comprise  se
nior offi��cials from the Com
merce  Ministry  as  well.
Senior  executives  of  a  few

pharma companies from In
dia as well as of those alrea
dy  involved  in  their  fi��rms’
operations in China, such as
Dr.  Reddy’s  Laboratories
and Hetero, are expected to
be  part  of  the  delegation,
sources said.

The Working Group meet
ing is on May 7, and will be
followed  by  the  delegation
visiting API plants and inte
racting with API manufactur
ers and trade associations on
May  89.  Pharmaceuticals,
according to Pharmexcil, has
come  to  the  centrestage  of
such discussions in the wake
of China removing import ta
riff��s on oncology drugs and a
few others products. 

Move part of eff��orts by India to increase pharmaceutical exports to its neighbour

N. Ravi Kumar
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IndiaChina team on pharma to meet next month 

As  uncertainty  continues
over  the  fate  of  the  shut
tered  Jet  Airways,  an  em
ployees’  consortium  has
proposed to take over the
airline, with at least ₹��3,000
crore  expected  from  out
side  investors  for  the  bid,
according  to  two  staff��
unions.

Two associations repre
senting  pilots  and  engi
neers — SWIP and JAMEVA
— have  written  to  State
Bank  of  India  (SBI)  Chair
man  Rajnish  Kumar  pro
posing  that  they  would
take  over  the  airline  and
can bring  in up  to ₹��7,000
crore.

The Society for Welfare
of Indian Pilots (SWIP) and
the  Jet  Aircraft  Mainte
nance  Engineers  Welfare
Association ( JAMEVA) have
written  a  letter  to  the  SBI
chief asking the lead lender
to  consider  “employee
consortium” as an intend
ing bidder  for  the carrier.
While  SWIP  has  around
800  members,  there  are
about 500 employees with
JAMEVA.

“The contribution from
employees  would  be  real
ised from their future earn
ings and increased produc
tivity.  As  per  our  initial
estimate, the contribution
of employees’ group over a
hypothetical  5year  Em
ployee  Stock  Ownership
Programme (ESOP) is likely
to  be  upward  of  ₹��4,000
crore,” the letter said. 

Employees’
consortium to
bid for Jet 
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C.K.  Birla  Group  fi��rm
Orient Cement on Monday
reported  an  over  fourfold
jump  in  its  net  profi��t  to
₹��61.98 crore for the fourth
quarter ended March 2019. 

The  company  had  re
ported a net profi��t of ₹��12.82
crore  for  the  January
March quarter a year ago,
Orient  Cement  said  in  a
BSE fi��ling. Orient Cement’s
total income rose 21.14% to
₹��754.89  crore  during  the
quarter, as against ₹��623.13
crore in the corresponding
quarter last year.

Fourfold rise
in Orient
Cement net 
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Staterun  lender  Bank  of
Maharashtra  reported  a
₹��72.4  crore  profi��t  for  the
Jan.March quarter as com
pared to a ₹��113.5 crore loss
during the same period of
the previous fi��nancial year,
as  provisioning  for  bad
loans fell sharply.

Provisioning  for  non
performing  assets  fell  to
₹��237  crore  during  the  re
porting period from ₹��1,995
crore reported a year ago.

This was because of im
provement in asset quality,
with gross NPA ratio declin
ing  to  16.4%  from  19.5%  a
year  ago  and  17.3%  in  the
previous quarter. Net NPA
ratio  also  fell  further  to
5.5%  from  5.9%,
sequentially.

The Reserve Bank of In
dia (RBI) lifted restrictions
placed on the bank under
the  prompt  corrective  ac
tion framework in January
after  its  net  NPA  ratio  fell
below 6% in the third quar
ter. 

The  bank  has  a  provi
sion coverage ratio of 81.5%
as at March end.

A.S. Rajeev, MD & CEO,
Bank  of  Maharashtra  said
in  a  statement  that  the
bank was making all eff��orts
to  improve  fi��nancial  per
formance. 

The net interest income
during  the  reporting  pe
riod  grew  by  13.5%  to
₹��1,000  crore  net  interest
margin was up by 23 bps to
2.64% for Q4 FY19. 

BoM posts 
₹��72 cr. profi��t as
provisions fall 
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