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NIFTY 50

PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425.55. . . . . . . . . 0.80

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1421.50. . . . . . -37.75

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 822.80. . . . . . . 10.15

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2983.90. . . . . . -50.70

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 8312.85. . . . . . -35.25

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 3531.15. . . . . . . 20.10

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 352.40. . . . . . . . -0.35

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408.35. . . . . . . . -8.75

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 2963.10. . . . . . . . -7.10

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 562.65. . . . . . . . -5.60

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 263.40. . . . . . . . . 2.50

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 2665.35. . . . . . -58.75

Eicher Motors. . . . . . . . .. 20043.45. . . . . . . 95.30

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 358.25. . . . . . . . . 0.80

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 886.50. . . . . . . . -8.55

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1085.85. . . . . . -29.35

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2223.95. . . . . . . . -6.50

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2452.30. . . . . . . . -4.80

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2752.70. . . . . . -87.55

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.80. . . . . . . . -1.60

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 1815.60. . . . . . -24.10

Indiabulls HFL . . . . . . . .. . . . . . 796.45. . . . . . -14.40

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 419.10. . . . . . . . -3.80

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1638.00. . . . . . -24.65

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 274.00. . . . . . . . . 5.25

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 735.30. . . . . . . . -9.35

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 165.35. . . . . . . . -4.35

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 279.25. . . . . . . . . 0.70

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 274.20. . . . . . . . -0.35

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1531.35. . . . . . . . . 0.10

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1569.80. . . . . . . 10.40

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 650.75. . . . . . . . -2.65

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7051.80. . . . . . . 28.90

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135.05. . . . . . . . . 1.95

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170.60. . . . . . . . -1.55

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 192.95. . . . . . . . -0.10

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1351.65. . . . . . . . -8.55

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 352.40. . . . . . . . -3.05

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 411.15. . . . . . . . -5.65

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 173.25. . . . . . . . -1.25

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 497.65. . . . . . . . . 0.00

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2183.10. . . . . . -59.20

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 748.30. . . . . . . . -9.30

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1248.00. . . . . . -18.25

UltraTech Cement. .. . . . 4692.00. . . . . . -70.30

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1010.95. . . . . . . . . 3.85

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.90. . . . . . . . . 1.70

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293.75. . . . . . . . . 2.45

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152.80. . . . . . . . . 3.35

Zee Entertainment . . . . . . 346.05. . . . . . -13.50

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on June 04

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 69.06. . . . . . . 69.38

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 77.63. . . . . . . 77.99

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 87.53. . . . . . . 87.94

Japanese Yen (100) . .. . 63.86. . . . . . . 64.15

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . . . 9.99. . . . . . . 10.04

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 69.45. . . . . . . 69.78

Singapore Dollar . . . . . . .. . 50.43. . . . . . . 50.67

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 51.38. . . . . . . 51.62

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 16.53. . . . . . . 16.62

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

June 04 rates in rupees with previous
rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 39.6. . . . . . . (39.4)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3097. . . . . . (3076)

market watch

04-06-2019 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 40,084 ddddddddddddd-0.46 

US Dollardddddddddddddddddddd 69.26 ddddddddddddddd0.00

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 33,370 ddddddddddddddd0.52

Brent oil ddddddddddddddddddddd 61.72 ddddddddddddddd0.48

The  World  Bank  Group  has
downgraded global real GDP
growth  to  2.6%  for  2019,
down  by  0.3  percentage
points from its previous fore­
cast in January. Growth is ex­
pected to increase marginal­
ly  to  2.7%  in  2020.  India’s
growth forecasts are project­
ed to be 7.5% per annum in
2019,  2020  and  2021  –  not
having  been  downgraded
from their January estimates. 

The multilateral develop­
ment  bank’s  June  2019  Glo­
bal  Economic  Prospects
(GEP) report, titled, ‘Height­
ened Tensions, Subdued In­
vestment’  says  the  global
economy “has continued to
soften  and  momentum  re­
mains  weak”  and  invest­
ment, sluggish.

Downside  risks  to  global
growth, as per the report, in­
clude rising trade barriers, a
build­up of government debt
and  slowdowns  that  were
deeper­than­expected in sev­

eral major economies. Slug­
gishness  of  investment  in
Emerging  Markets  Develop­
ing  Economies is  part  of  a
protracted (barring the 2016­
2018 recovery) slowdown fol­
lowing  the  global  fi��nancial
crisis, as per the report. 

“Stronger  economic
growth is essential to reduc­
ing  poverty  and  improving
living standards,” said World
Bank Group President David
Malpass,  in  a  statement.

“Current economic momen­
tum  remains  weak,  while
heightened  debt  levels  and
subdued investment growth
in developing economies are
holding countries back from
achieving their potential. It’s
urgent  that  countries  make
signifi��cant  structural  re­
forms that improve the busi­
ness  climate  and  attract  in­
vestment. They also need to
make debt management and
transparency a high priority

so  that  new  debt  adds  to
growth and investment.”

Slowdown in U.S.
Advanced  economies,  as  a
group, are expected to slow
down  in  2019,  particularly
the Euro area, due to weaker
investments and exports. 

U.S. growth is expected to
slow to 2.5% this year, down
from  an  estimated  2.9%  in
2018, and then down to 1.7%
and 1.6%  in 2020 and 2021,
respectively. In India, where
growth was 7.2% in FY2018/
2019,  investment  —  both,
private and in public infras­
tructure — off��set a slowdown
in  government
consumption.

Economic activity slowed
in  the  last  quarter  of  2018,
and spilled over into the fi��rst
quarter of 2019. 

India’s growth at a project­
ed 7.5% is supported by cre­
dit growth and an accommo­
dative  monetary  policy.
“Support  from  delays  in
planned fi��scal consolidation

at  the  central  level  should
partially off��set the eff��ects of
political uncertainty around
elections,” the report says.

“The  continuing  weak­
ness in corporate and fi��nan­
cial sector balance sheets re­
main a constraint for growth
despite  recent  improve­
ments  in  the  Ease  of  Doing
Business  in  India,”  Ayhan
Kose, Director of  the World
Bank’s Prospects Group said
to  The Hindu,  in  a  confe­
rence call with reporters  to
discuss the forecasts.

The prognosis for the im­
pact of U.S.­China trade ten­
sions is grim. “... adverse ef­
fects from weakening growth
and rising policy uncertain­
ties involving the world’s two
largest  economies  would
have  predominantly  nega­
tive repercussions,” it says. A
no­deal  Brexit could  have
‘severe  impact’  on  the  U.K.
and to a lower extent, on its
European  trading  partners
in  the  event  of  disruptions
and delays at the border.

Global growth to slow in 2019, says WB
Forecasts for India through 2021 remain intact; prognosis for impact of U.S.­China trade tensions grim

Sriram Lakshman 

Washington DC

All is not well: Downside risks to global growth include rising
trade barriers, build-up of government debt. * K.R.DEEPAK

The  ongoing  regulatory
probe  into  the alleged  si­
phoning off�� of funds in Leel
Electricals,  formerly Lloyd
Electric  and  Engineering
Ltd,  has  taken  a  new  turn
with  the promoters fi��ling a
complaint  with  the  Securi­
ties and Exchange Board of
India  (SEBI)  against  well­
known investor Porinju Veli­
yath,  who  till  recently  was
also one of the largest public
shareholders  of  the
company.

The  listed  entity  had  al­
leged  Mr.  Veliyath  was  try­
ing  to “arm­twist”  the  fi��rm
at  a  time  when  it  is  in  the
midst  of  a  forensic  audit  —
mandated by the SEBI — and
wants the regulator to probe
whether he was intentional­
ly  defl��ating  the  stock  by
spreading  rumours  before
the probe was completed.

Further,  the  fi��rm  also
sought SEBI to restrain him
from  speaking  about  the
company till the probe was
underway as the matter was
sub­judice.

“SEBI  may  investigate
specifi��cally that the price of
the  scrip  has  been  falling
and  he  has  been  defl��ating,
depressing  the  price  of
stocks of LEEL by spreading
baseless allegations,” stated
the complaint by Leel Elec­
tricals, highlighting that the
share price fell from ₹��56 to
₹��12 in a short duration.

“We  would  therefore  be
grateful if the SEBI could in­
vestigate and in the interim,
using its wide powers in the
interest of investors and se­
curities market, restrain Mr.
Porinju Veliyath from speak­
ing to the media on the com­
plaint in this matter,” added

the letter written on May 14.

Sale to Havells
This assumes signifi��cance as
the  company  is  under  the
regulatory radar for alleged
siphoning off�� of funds by en­
tities after it sold its consum­
er durables business to Ha­
vells India in 2017 for about
₹��1,600 crore.

Incidentally,  the  com­
plaint  regarding  alleged  si­
phoning  was  made  by  Mr.
Veliyath  whose  investment
fi��rm Equity  Intelligence  In­
dia  owned  almost  7.5%  in
the fi��rm till December 2018.
While the current holding of
Mr.  Veliyath’s  fi��rm  in  Leel
Electricals could not be as­
certained,  disclosures  on
the  exchange  show  he  had
been consistently paring his
holding.

When contacted, Mr. Veli­
yath declined to comment.
Bharat Punj, MD, Leel Elec­
tricals,  did  not  respond  to
calls and messages.

The  company  is  of  the
view that since SEBI is a civil
court under Section 11(3) of
SEBI Act and a civil proceed­
ing is currently underway in
the matter, any comment by
an individual could impede
or infl��uence the inquiry and
hence, a restraining order is
required.

SEBI probe into Leel
Electricals sees a twist
Promoters seek action against investor

ASHISH RUKHAIYAR

MUMBAI

While there has been robust
growth in the volume of re­
tail  electronic  transactions
amid a strong regulatory fra­
mework, the country needs
to enhance its payments ac­
ceptance  infrastructure,  a
study  on  digital  payments
by the Reserve Bank of India
has observed. 

The  fi��ndings  are  from  a
report  on  ‘Benchmarking
India’s  Payment  Systems’,
which  provides  a  compari­
son of the payment ecosys­
tem  in  India  with  the  pay­
ment  systems  and  usage
trends  in  other  major
countries.

The central bank had un­
dertaken  the  exercise  of
benchmarking  India’s  pay­
ment systems vis­à­vis pay­
ment systems in a mix of ad­
vanced  economies,  Asian
economies  and  the  BRICS
nations. 

Robust value
“The study found that India
has a strong regulatory sys­
tem and robust  large value
and retail payment systems,
which  have  contributed  to
the rapid growth in the vol­
ume of transactions in these
payment systems,” RBI said. 

“The  report,  however,
notes that India is required
to  take  further  eff��orts  to
bring  down  the  volume  of
paper­clearing and increase
acceptance infrastructure to
enhance digital payments,”
the RBI said.

The  data  used  for  the
benchmarking were mostly
for the years 2012 and 2017. 

While the report acknow­
ledged  that  the  growth  in
the volume of payment sys­
tems transactions had been
strong and steady, the rela­
tively  high  level  of  cash  in
circulation off��ered scope for
a higher level of digitisation
of payments, it said.

“There  is  an  increase  in
Point  of  Sale  (PoS)  termi­
nals,  including  mobile  ter­
minals,  which,  however,
may not be enough to cater

to the large population,” the
report said.

The report observed low
digital  payment  of  utility
bills,  despite  the  existence
of  the  Bharat  Bill  Payment
System (BBPS), an integrat­
ed  interoperable  bill  pay­
ment system which started
live operations from Octob­
er 12, 2017. 

‘Lag in broadband infra’ 
The report also said digital
communications infrastruc­
ture in the form of a robust
mobile  network  is  growing
strongly, though broadband
infrastructure  “lags
behind.”

The  report  highlighted
that the last few years since
demonetisation  have  wit­
nessed a sea change  in  the
payments  landscape,  with
large growth in digital pay­
ments. 

In  2018­19,  the  volume
growth  of  retail  electronic
transactions was 95%, com­
pared to 51% in the previous
year,  mainly  due  to  to  the
steep  growth  in  the  use  of
the Unifi��ed Payments Inter­
face (UPI), the report said.

The report also said that
the level of credit card pene­
tration  in  India  was  low
when  compared  to  ad­
vanced  countries,  where  it
was  a  preferred  option  for
making payments.

“To  encourage  usage  of
cards, card infrastructure is
required  to  be  robust,
strong and secure. Further,
the  last­mile  availability  of
PoS  terminals  is  relatively
lower  in  India  and  much
needs to be done in this re­
gard,” it added. 

RBI study moots boost 
to acceptance infra 
for digital payments
‘Need to cut volume of paper­clearing’

SPECIAL CORRESPONDENT

Mumbai

The  new  macroeconomic
data released by the govern­
ment  last  Friday,  which
showed joblessness for 2017/
18  at  6.1%,  a  45­year  high,
was  not  factored  into  the
World  Bank  Group’s  June
2019 Global Economic Pros­
pects  (GEP)  report,  Ayhan
Kose, Director of the Bank’s
Global Prospects Group told
The Hindu, during a briefi��ng
call with reporters. 

“This data  is rather new.
Obviously  we  have  not  [ta­
ken]  it  into  account  …  our
cut  off��  date  for  the  data  as
we indicated in the report is
May  23  [2019].  Having  said
that,  India’s  GDP  growth
slowed  to  5.8%  in  the  fi��rst
quarter [of 2019] from 6.6%
in the previous quarter,” Mr.
Kose  said.  “Manufacturing
activity  and  investment  fi��­

gures were weaker than ex­
pected.” This, Mr. Kose said,
was  attributable  to  the  un­
certainty  in  the  run­up  to
the  elections  and  was  “so­
mewhat expected.”

India’s  growth  forecasts
are projected to be 7.5% per
annum  in  2019,  2020  and
2021  —  not  having  been
downgraded  from  their  Ja­
nuary  estimates.  A  growth
rate of 7.2% is estimated for

2018. In its 2014­2019 term,
the  NDA  government  had
faced criticism over its han­
dling  of  data.  For  instance,
the  unemployment  data
from  the  National  Sample
Survey  Offi��ce,  leaked  in  Ja­
nuary, was offi��cially released
only  last  week,  post­elec­
tions. In January, the Minis­
try  of  Statistics  and  Pro­
gramme  Implementation
published  revised  GDP
growth  numbers  for  2017,
showing an increase of 1.1%,
with growth pegged at 8.2%. 

In March, 108 economists
and  social  scientists  from
around the world, wrote an
open letter ‘Economic Statis­
tics in Shambles’ to highlight
the data credibility problem.

World  Bank  representa­
tives  did  not  wish  to  com­
ment on the data credibility
issue during Tuesday’s brief­
ing call.

‘India joblessness data not factored
into World Bank growth estimates’ 
Investment fi��gures, manufacturing weaker than expected

Sriram Lakshman 

Washington DC

* GETTY IMAGES/ISTOCK

Having  initiated  a  crack­
down on a suspected coterie
of  fraudsters  in  the  IL&FS
case,  the  government’s  fi��­
nancial fraud probe agency
SFIO has recommended ne­
cessary action against guilty
auditors and also a detailed
internal investigation by the
RBI  to  identify  the  reasons
for  the  delay  in  detecting
the lapses.

The Serious Fraud Inves­
tigation Offi��ce (SFIO) has al­
so recommended necessary
action as per the Companies
Act by the current manage­
ment of IL&FS Financial Ser­
vices  (IFIN)  for recovery of
the  losses  suff��ered  by  the
company due to the fraudu­
lent conduct of the coterie,
offi��cials said.

In  its  fi��rst  charge  sheet,
the  SFIO  had  identifi��ed  a
nine­member  coterie  be­

hind  the  huge  fi��nancial
fraud  at  IFIN  which,  it  al­
leged,  connived  with  the
statutory auditors and some
independent  directors  to
defraud the company while
running  it  as  a  personal
fi��efdom.

The  charge  sheet  has
been fi��led after an extensive
probe  into  the  aff��airs  of
IFIN, a subsidiary of Infras­
tructure Leasing and Finan­
cial Services (IL&FS), while
similar  probes  are  under­
way for other group entities,
including  the  parent  fi��rm
that ran into deep fi��nancial
trouble last year after it was
found to have amassed huge
stressed loans totalling over
₹��90,000  crore.  The  SFIO
said it was observed that the
RBI, in its inspection reports
2015  onwards,  had  repeat­
edly pointed out to the non­
compliance  to group expo­
sure norms at IFIN.

Seeks action for recovery of losses

PTI

New Delhi

IL&FS saga: SFIO for 
action against auditors

Mortgage  lender  Dewan
Housing Finance Corp Ltd
(DHFL) has delayed repay­
ment  of  non­convertible
debentures  (NCDs)  of
about  ₹��900  crore  as  the
company is facing a liquid­
ity crunch. The NCDs were
due  for  repayment  on
Tuesday.

In  a  late  evening  state­
ment  on  Tuesday,  the
mortgage  fi��nancier  said
this  was  technically  not  a
default  since  there  was  a
‘cure  period’  of  7  days,
within which  it  could  ser­
vice its obligation.

“As per the Trust Deed,
in the event that payment
of  interest on  the NCDs  is
not  met  on  the  due  date,
there is a cure period of se­
ven  (7)  working  days  to
meet  the  obligation.  In
case the non­payment con­
tinues  post  that  cure  pe­
riod¸  only  then  the  same
shall constitute an event of
default,” DHFL said in the
statement.

“The company is taking
all  steps  necessary  and
shall  ensure  that  the  pay­
ment fallen due by way of
interest  is paid within  the
above mentioned Cure Pe­
riod  of  seven  (7)  working
day. Hence this is a delay &
not default,” it added. Fol­
lowing  the  default  by
IL&FS  in  August,  many
NBFCs are facing liquidity
crunch.  To  conserve  li­
quidity, DHFL had stopped
premature  FD  withdra­
wals.  DHFL  also  sold  its
strategic  retail  assets  in­
cluding  Aadhar  housing,
Avanse and DHFL Prameri­
ca  Asset  Managers  to  en­
sure  liquidity  for  repay­
ments.  In  May,  Care
Ratings downgraded NCDs
worth  ₹��17,655.12  crore  to
BBB­ from A, due to delays
in the announcement of a
strategic  investor  that
DHFL planned to bring in.
Since  September  2018,
DHFL  has  repaid  close  to
₹��40,000 crore of fi��nancial
obligations,  the  lender
said.

DHFL delays
repayment
of NCDs worth
₹��900 crore
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