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A day after mortgage lender
Dewan Housing Finance Cor­
poration Ltd (DHFL) delayed
interest  payment  to  the  in­
vestors  of  non­convertible
debentures  (NCD),  ratings
agency  ICRA  downgraded
the  commercial  paper  (CP)
of the lender to junk grade.

The move comes amid the
housing  fi��nance  company
negotiating with banks to se­
curitise ₹��1,000 crore of loans
to avoid default, which will
happen it fails to pay its NCD
investors  in  the  next  seven
working days.

ICRA downgraded the rat­
ing  on  the  ₹��850­crore  com­
mercial paper programme of
DHFL to D from A4 on Wed­
nesday  due  to  delays  in
meeting  debt  obligation.
“The rating revision  factors
in  further  deterioration  in
company’s  liquidity  profi��le
and delays in meeting sche­
duled  debt  obligation  on
June 4, 2019,” ICRA said. 

ICRA said DHFL had ₹��750
crore commercial paper (CP)
programme  maturing  in
June  2019  with  the  fi��rst  re­
payment on June 7, 2019. Gi­
ven  the  stretched  liquidity
position and limited visibili­
ty on  fund raising, DHFL  is
unlikely to be able to service
its  commercial  paper  debt
obligation  in  a  timely  man­
ner, the ratings agency said.

While  the  NCDs  are  not
rated  by  ICRA,  the  ratings
agency  said  it  was  unlikely
that DHFL would be able to

service that debt too.
“While  the  mentioned

debt  [NCD]  is  not  rated  by
ICRA, given the stretched li­
quidity  profi��le  and  limited
visibility  on  fresh  funding,
the  company  is  unlikely  to
be  able  to  service  its  debt
obligation  with  regard  to
commercial  paper  pro­
gramme  in  a  timely  man­
ner,” ICRA added.

On  Tuesday,  DHFL  de­
layed  interest  payment  of
about  ₹��900  crore  on  non­
convertible  debentures

which  were  due  for  repay­
ment.  The  lender  said  this
was not a default since there
was a ‘cure period’ of seven
days  within  which  it  could
service its obligation.

Sources said DHFL was in
talks  with  several  banks  to
securitise  loans  worth
₹��1,000  crore  which  would
enable the company to avoid
default  and  expected  to
make  some  payments  on
Thursday.

IL&FS crisis
The  recent  industry­wide
stress  in  liquidity  post  the
IL&FS  crisis  in  August  last
year  had  increased  depen­
dence on securitisation with
about  ₹��17,000  crore  raised
between September 24, 2018
and May 10, 2019, ICRA said.

Meanwhile,  in  a  state­
ment,  DHFL  said  the  fi��rm
was committed towards en­
suring  repayment  of  all  its
obligations  as  well  as  on­
boarding a strategic partner
for its business.

ICRA downgrades DHFL’s
commercial paper to junk status
CP repayment starts on Friday; fi��rm in talks with banks for ₹��1,000­crore facility
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Hazy future: The ratings downgrade comes on the back of
DHFL delaying interest payments on NCDs. * REUTERS

The  current  fi��nancial  year
has  had  the  best  start  in  a
long time in terms of infl��ows
from foreign portfolio inves­
tors (FPIs), and it is playing a
key  role  in  pushing  the
benchmark  indices  to  re­
cord levels.

In the fi��rst two months of
the current fi��scal, FPIs have
invested  a  net  amount  of
₹��29,113 crore in Indian equi­
ties, the highest­ever in the
last  17  years  since  data  be­
came available.  Moreover,
this  is only the fourth time
that net foreign infl��ows had
crossed  ₹��20,000­crore  in
just two months at the start
of a fi��nancial year.

The  previous  high  in
terms  of  cumulative  fl��ows
from FPIs in April and May
was  seen  in  2013­14  when
such  institutional  investors
poured ₹��27,583 crore in In­
dian  equities.  In  2009­10
and 2014­15 as well,  the In­
dian equity market saw size­
able infl��ows from FPIs to the
tune  of  ₹��26,625  crore  and
₹��23,608 crore respectively.

Incidentally, the fi��rst two
months  of  2018­19  saw  the
highest  outfl��ows  from  fo­
reign  investors  when  they
pulled  out  ₹��15,662  crore
from the stock market.

A strong mandate for the
BJP government, leading to
prospects of further reforms
and continuity of economic
policies  made  overseas  in­
vestors  bullish  on  Indian
equities, said market partici­
pants. 

“The re­election of the in­
cumbent  government  with

an even higher majority in­
dicates  policy  and  stability
to  the  global  community,”
said Arindam Chanda, CEO,
IIFL Securities.

“The  infl��ows  could  be
even  higher  now  as  some
large foreign portfolio inves­
tors,  who  were  waiting  for
election results, will now in­
vest in Indian equities. If the
government continues with
the right economic reforms,
brings growth back on track
and  manages  fi��scal  defi��cit
well,  we  could  see  a  pro­
longed  period  of  foreign
fund  interest  in  India,”  ad­
ded Mr. Chanda.

The election results have
indeed made market partici­
pants quite bullish on stocks
with expectations of a reviv­
al in earnings and an ensu­
ing re­rating of the markets.

“Earnings could be head­
ing  into  a  new  cycle  and
domestic  fl��ows  should  re­
turn  with  strength,”  said
Morgan Stanley  in a  report
while pegging its June 2020
target  for Sensex and Nifty
at  45,000  and  13,500,
respectively.

The  eff��ect  of  the  strong
infl��ows  is evident  with  the
benchmark Sensex and Nif­
ty  hitting  record  highs  al­
most on a daily basis. 

The  30­share  Sensex
breached the 40,000­mark
for the fi��rst time ever during
intraday  trades  on  the  day
election  results  were  an­
nounced. 

Also,  the  Sensex  closed
above the 40,000­mark for
the fi��rst time on June 3 while
the  broader  Nifty  closed
above the 12,000­mark. 

Investors bullish on reforms
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FPIs pump in record
sums of money 
in April and May

Global  telecom  industry
body  GSMA  expects  India
to have 920 million unique
mobile subscribers by 2025
that will include 88 million
5G connections.

“5G connections in India
are  forecast  to  reach  88
million by 2025... This will
leave India trailing regional
peers such as China, which
is set to see almost 30% of
its total connection base on
5G by 2025,” the GSMA In­
telligence  report  released
in May said. 

It  said  there were close
to 750 million unique sub­
scribers at the end of 2018
and expected the number
to reach almost 920 million
by 2025. “India alone will
generate  almost  a  quarter
of the world’s new mobile
subscribers  over  this  pe­
riod,” it said. However, the
emergence  of  the  5G  eco­
system in India will depend
on the telecom operators’
ability to invest in network
which requires favourable
support on policy and reg­
ulatory fronts.

By 2025, India
to have 88 mn
5G connections
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Foreign  direct  investment
(FDI) in the services sector
grew 36.5% to $9.15 billion
in 2018­19, according to the
Department for Promotion
of  Industry  and  Internal
Trade (DPIIT).

The sector attracted FDI
worth $6.7 billion  in 2017­
18. Services sector includes
fi��nance,  banking,  insu­
rance,  outsourcing,  R&D,
courier and analysis.

The government has ta­
ken several measures such
as fi��xing timeliness for ap­
provals  and  streamlining
procedures  to  improve
ease  of  doing  business  in
the country and attract fo­
reign investments. Raising
FDI infl��ows in the services
sector  is  vital  as  it  contri­
butes over 60% to the gross
domestic product. 

FDI in services
sector up 37%
in 2018­19 
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The government is likely to
announce  an  infusion  of
about  ₹��4,000  crore  in
three public sector general
insurance  companies  to
shore up their capital.

The capital infusion will
help them improve their fi��­
nancial health to an extent
that  the  proposed  merger
of  the  general  insurance
fi��rms  could  take  place,
sources said.

The  announcement  to
this eff��ect could be made in
the fi��rst full­fl��edged Budget
of  the  government,  to  be
presented in Parliament on
July 5.

According  to  the sourc­
es,  the  Department  of  Fi­
nancial  Services  will  seek
about ₹��4,000 crore  in the
Budget for fund infusion in
these insurance companies
—National Insurance Com­
pany,  Oriental  Insurance
Company and United India
Insurance Company.

Depending on the capi­
tal the Budget provides, in­
dividual allocations would
be made, they added.

Non­life PSU
fi��rms may get
₹��4,000 crore 
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The  country’s  services  sec­
tor activity increased at the
slowest  pace  in  a  year  in
May,  as  disruptions  arising
from the elections in the ear­
lier part of the month ham­
pered  growth  of  new  work
intake,  a  monthly  survey
showed on Wednesday.

The  seasonally  adjusted
Nikkei  India  Services  Busi­
ness  Activity  Index  fell  to
50.2  in  May,  from  51.0  in
April, pointing to the slowest
growth rate in the current 12­
month stretch of expansion.

Despite  the  moderation,
the services PMI was in the
expansion  territory  for  the
12th straight month. In PMI
parlance,  a  print  above  50
means  expansion,  while  a
score  below  that  denotes

contraction.  “India’s  domi­
nant service economy again
suff��ered the impact of elec­
tion  disruptions,  with
growth  of  both  new  work
and business activity soften­
ing  for  the  third  straight
month,”  said  Pollyanna  De
Lima, principal economist at
IHS  Markit,  and  author  of
the report.

The survey however not­

ed that there were signs that
the  slowdown  may  prove
temporary  as  companies
stepped  up  hiring  and  be­
came more confi��dent about
future prospects.

“Signs that we may see a
revival in the service sector
in  the  near­term  were,  ho­
wever, evidenced by a pick­
up in hiring activity and im­
proved sentiment. 

“Also  supportive  of  grea­
ter  client  spending  and  in­
vestment among businesses
is  the  evident  lack  of  infl��a­
tionary  pressures,”  Ms.  De
Lima added.

Meanwhile, the seasonal­
ly  adjusted  Nikkei  India
Composite  PMI  Output  In­
dex, that maps both the ma­
nufacturing and services in­
dustry,  was  at  51.7  in  May,
unchanged from April.

Dip in May comes amid election disruptions: Nikkei India
Press Trust of India

New Delhi

India’s services sector activity
growth slips to 12­month low 

Tata  Motors­owned  Jaguar
Land  Rover  ( JLR)  on  Wed­
nesday  said  it  has  joined
hands with BMW to develop
next  generation  electric
drive systems.

The  collaboration  seeks
to advance the development
of electrifi��cation technology
to  support  transition  to  an
autonomous,  connected,
electric,  shared  (ACES)  fu­
ture,  JLR said  in  a  state­
ment. The two partners will
invest  jointly  in  research
and development, engineer­
ing  and  procurement  with
an aim to provide the neces­
sary  economies  of  scale  to
support increased consum­
er adoption of electric vehi­
cles (EVs), it added. 

The  strategic  collabora­
tion will build on the consid­

erable  knowledge  and  ex­
pertise  in  electrifi��cation  at
both the companies.

“It was clear from discus­
sions with BMW Group that
both  companies’  require­
ments  for  next  generation
EDUs  (electric  drive  units)
to  support  this  transition
have  signifi��cant  overlap
making  for  a  mutually  be­
nefi��cial  collaboration,”  JLR
engineering  director  Nick
Rogers said.

JLR inks pact with BMW
to develop next­gen EVs
Duo to invest in R&D, procurement

Press trust of india

new delhi

India reported a dip in M&A
(mergers  and  acquisitions)
activities  during  the  fi��rst
quarter  of  fi��scal  2019,  con­
sulting fi��rm EY said.

The quarter has seen 242
deals with value aggregating
to  $9.9  billion,  against  260
deals valued at $21.6 billion
during  the  corresponding
quarter a year ago.

After  a  record  year  for
M&A, deal­makers paused a
little  in  the  fi��rst  quarter  of
2019,  thanks  to  a  subdued
global M&A market. Besides,
the uncertainty around gen­
eral elections results also ap­
pear  to  have  added  to  the
sub­par  performance,  said

EY in its report. 

Mid-sized deals
While, it was a soft quarter,
the  activity  of  mid­sized
deals  (between  $20  million

and $500 million) remained
(47  deals  aggregating  $4.4
billion) in line with the long­
term  quarterly  mean,  high­
lighting  the  steady  founda­
tion of the M&A market.

Domestic  activity  conti­
nued to dominate the Indian
M&A in fi��rst quarter of 2019
with 158 deals accounting for
an aggregate disclosed deal
value of $7.1 billion. This con­
tributed about 65% to the to­
tal  deal  volume  and  about
72%  to  the  total  disclosed
deal value. 

While  consolidation  re­
mained  the  primary  deals’
driver,  fi��nancial  deleverag­
ing, faster pace of insolvency
proceedings  and  opportu­
nistic  buys  by  big  industry
players  also  added  to  the
push. 

The  quarter  also  wit­
nessed  two  mega  deals  ($1
bn­plus) in the domestic are­
na, EY said.

Q1 sees plunge in M&A deal value, says EY
Subdued global market, uncertainty around poll results dampen performance

Special Correspondent

Bengaluru

Domestic push: About 160 deals accounted for an aggregate
disclosed deal value of $7.1 billion. * GETTY IMAGES/ISTOCK

The  Indian  microfi��nance
sector is expected to register
a more  than  30%  year­on­
year  growth  to  ₹��90,000
crore  in  2018­19,  according
to industry body Sa­Dhan.

The total gross loan port­
folio  (GLP)  for  the sector
stood  at  ₹��68,789  crore
in2017­18.

In a report released by the
industry body, based on the
data collected  from 128 mi­
crofi��nance  institutions,  the
GLP  had  already  touched
₹��75,476 crore. However, this
would  rise  to  more  than
₹��90,000  crore  by  the  time
the consolidated industry fi��­
gures come out.

The  report  also  pointed
out  that  Karnataka,  Bihar,
Uttar Pradesh, West Bengal,
Odisha,  Tamil  Nadu  and

Maharashtra  were  the  top
seven States in terms of loan
portfolio.

Encouraging trends
P. Satish, executive director,
Sa­Dhan, said “Trends of the
microfi��nance  industry  for
last quarter of  the fi��nancial
year 2018­19 are very encou­
raging. We have consolidat­
ed reports of 128 MFIs which
reveal a 14% rise in loan port­
folio  and  9%  increase  in

client outreach over Q3.”
As  per  the  report,  the

combined  microcredit  dis­
bursement of all players dur­
ing the January­March 2019
quarter  was  ₹��67,581  crore,
led  by  banks  with  ₹��27,261
crore  or  40.34%  share,  fol­
lowed  by  NBFC­MFIs  with
₹��25,544  crore,  or  37.8%
share,  small  fi��nance  banks
(₹��9,761 crore), NBFCs (₹��4,196
crore)  and  Not  for  Profi��t
MFIs (about ₹��816 crore).

Sa­Dhan estimated the av­
erage loan ticket size for the
sector  at  ₹��34,010  against
₹��29,902 in the previous year.
The  average  of  only  NBFC­
MFIs this year is ₹��27,661.

Total gross loan portfolio stood at ₹��68,789 crore in 2017­18

Special Correspondent
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Microfi��nance to touch ₹��90,000 cr.

<> Average loan ticket

size for the sector

was ₹��34,010

against ₹��29,902 in

the previous year

There  will  be  no  iron  ore
scarcity in the country post
March 2020, as about 200
MTPA  mine  capacity  will
still  be  operational  and
auctioned  virgin  iron  ore
blocks will start adding to
the  production,  an  indus­
try body has said.

According to Mines and
Minerals  (Development
and  Regulation)  Act,  li­
cences  of  mines  expiring
will  not  be  renewed  and
the  mines  will  be  allotted
on  the  basis  of  fresh
auction.

Merchant  miners  have
cited  possible  shortage  of
iron in the market post ex­
piry  of  mining  leases  and
have  appealed  for  exten­
sion of leases up to 2030.

‘No iron ore
shortage due
to lease lapse’ 
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New Delhi
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Instagram unveils new
feature on less data 
NEW DELHI

Instagram on Wednesday

announced a new opt­in

feature that will allow users

to reduce the amount of

data consumed on the

photo sharing platform.

With this opt­in mode,

people across the world can

view their favourite content

on Instagram with reduced

image loading time, by

reducing the amount of

data that Instagram uses on

their mobile phones,”

Instagram said.  pti

Solar installations down
49% in Jan-Mar 2019
NEW DELHI

Solar installations in India

during January­March period

of this year stood at 1,737

megawatt (MW), registering

a year­on­year decline of

49%, mainly owing to

diffi��culty faced by installers

in getting the required

approvals due to general

elections, says a report. The

installations were at 3,377

MW during the same period

last year, according to

Mercom India Research’s ‘Q1

2019 India Solar Market

Update’ report.  pti

JSW Steel to raise plant
capacity after 2020 
KOLKATA 

Plans of private sector steel

major JSW Steel to scale up

the capacity of its fl��agship

integrated steel plant at

Vijayanagar in Karnataka to

18 million tonnes per annum

(MTPA) will be taken up only

after 2020, an offi��cial said.

The Vijayanagar plant

currently has 12 MTPA

capacity. The company will

fi��rst execute the expansion

of its Dolvi unit from fi��ve

million tonnes to 10 million

tonnes and stabilise the two

newly acquired steel plants

from the NCLT by 2020.  pti

Allahabad Bank, which post­
ed a loss of ₹��8,334 crore last
fi��scal,  aims  to  return  to  the
black going  forward, on the
back of a tight recovery me­
chanism  and  arrest  of  fresh
slippages, according to its an­
nual report for 2018­19.

The Kolkata­based  lender
registered  a  loss  of  ₹��4,674
crore in 2017­18 and a loss of
₹��279 crore during 2016­17.

“Dedicated verticals are in
place  to  ensure  recovery  of
around  ₹��2,000  crore  per
quarter. We expect the bank
to break even during Q1 FY20
and  thereafter  to  post  net
profi��ts consistently.

“The net interest margin is
expected to be around 2.65%
with visible improvement in
cost­to­income  ratio,”  MD

and  CEO  S.S.  Mallikarjuna
Rao  said  in  his  address  to
shareholders. In January last
year, the lender came under
RBI’s Prompt Corrective Ac­
tion (PCA) framework due to
losses on its books.

However,  with  capital  in­

fusion  of  ₹��11,740  crore  in
three  tranches  during  2018­
19, the RBI lifted the restric­
tions imposed on the lender
from February 2019.

The bank is also pursuing
a reforms  agenda  —  En­
hanced  Access  and  Service

Excellence  —  prescribed  by
the Finance Ministry for the
turnaround of the bank.

“The bank  is  looking at a
modest  business  growth  of
9%  during  2019­20  through
focus  on  consolidating  cur­
rent account savings account
(CASA)  base  and  increasing
dependency under retail sec­
tor,” the lender said.

Slippages to moderate
The  bank  expects  slippages
to  moderate  and  be  con­
tained  at  around  1%  per
quarter.

The bank also said  it had
obtained board approval for
raising  up  to  ₹��4,000  crore
through various modes dur­
ing the year.

During the fi��scal, total re­
duction  in  NPA  accounts
stood at ₹��8,584.33 crore. 

Allahabad Bank may return to
black in Q1, to raise ₹��4,000 crore
Targets ₹��2,000 crore recovery every quarter and 9% business growth in FY20
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Silver lining: The bank reduced its NPAs by ₹��8,584.33 crore
during the fi��scal. * PRASHANT NAKWE

The  holding  company  of
Fincare Small Finance Bank
(Fincare SFB) is planning to
get listed on the exchanges
before  the  end  of  the  cur­
rent fi��scal. The bank, mean­
while,  is  aiming  to  raise
about  ₹��200  crore  to  ₹��250
crore  over  the  next  12­18
months, according to a top
offi��cial.

“We  are  planning  to  list
our  holding  company  Fin­
care Business Services Ltd.
before  the  end  of  the  cur­
rent fi��scal,” said Rajeev Ya­
dav,  MD  and  CEO,  Fincare
Small Finance Bank.

“We are also planning to
raise  ₹��200  crore  to  ₹��250
crore for funding our expan­
sion plans,” he added. The
SFB  had  recorded  65%
growth in its loan book last
year and aims to achieve si­
milar growth this year, too.

Value dilution
Asked whether the listing of
the holding company on the
stock  exchanges  ahead  of
the  bank  would  not  dilute
shareholders’  value  when
the SFB itself was listed, he
said there were only two op­
tions viz. to list the holding
company fi��rst or the bank. 

“All our current sharehol­
ders are at the holding com­
pany level. We need to give a
liquidity option to our cur­
rent shareholders. 

“Obviously, the bank has
to be listed in the long term.
Till  these  two  are  merged,
we have to work on a scena­
rio wherein both these enti­
ties will get listed,” he said.

“The  holding  company
[Fincare  Business  Services
Ltd.] is the promoter of the
bank.  Currently,  it  holds
90% stake. First, we intend
to list the holding company,

and  then  bring  down  its
stake in the bank to 40% as
per RBI norms.” 

Mr.  Yadav  said  the  man­
agement was not in a hurry
to list the SFB as norms per­
mitted time till FY23 for Fin­
care’s listing. The evaluation
exercise  was  currently  on.
The  listing  would  be  done
over the next 12­18 months.

On Wednesday, Mr. Yadav
inaugurated Fincare’s third
branch in the city and said
the target was to open about
130 branches across India in
the current fi��scal, taking the
total to 700.

Focus on new products
Currently,  the  bank  has  a
gross non­performing asset
(NPA) ratio of 1.3% and net
NPA  ratio  of  0.3%.  He  said
the aim was  to bring down
the GNPA ratio to 1%. 

He said the focus this fi��s­
cal  would  be  on  new  pro­
ducts  such  as  aff��ordable
housing  and  two­wheeler
loans.  This  would  mean
bringing down its lending to
the  microfi��nance  sector
from the current 80% of to­
tal lending, to 50­60% over
the next three­four years. 

Last  year,  the  bank  con­
ducted  total  business  of
₹��5,500  crore.  This  year,  it
aims  to  do  about  ₹��8,000­
₹��9,000 crore.

Holding company of
Fincare SFB may go
in for IPO this fi��scal
Bank aims at 65% loan­book growth
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Rajeev Yadav

IT  major  Wipro  said  on
Wednesday  it  will  acquire
U.S.­based  International
TechneGroup  Incorporat­
ed for $45 million (around
₹��312 crore).

International  Techne­
Group  Incorporated  (ITI)
provides  Computer  Aided
Design and Product Lifecy­
cle Management interoper­
ability software services. 

Its  revenue  stood  at
$23.2 million in FY’18 (year
ending June 30).

“The  acquisition  com­
plements  Wipro’s  core
strengths  in  Industry  4.0
and will allow Wipro to off��­
er end­to­end solutions  in
Digital  Engineering  and
Manufacturing,”  Harmeet
Chauhan, senior vice ­pre­
sident, Industrial and Engi­
neering  Services,  Wipro,
said.

Wipro to buy
U.S.­based ITI
in $45 mn deal
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Kapiva, an Ayurveda brand,
has made a strong entry in
the  U.S.  market,  where
there  is a growing demand
for its wellness products.

Talking  to  The Hindu,
Ameve  Sharma,  founder
and CEO of Adret Retail Pvt.
Ltd., the start­up that owns
the Kapiva brand, said there
is substantial demand for its
products  like  ghee,  juices
and edible oils in the U.S. 

“If  we  can  service  this
market, it could account for
50% of our turnover within
the  next  few  years  against
20%  now...  it  can  perhaps
become a larger market for
us than India,” he said. The
products are retailed under

the  brand  name  Kapiva  —
drawn from the three ayur­
veda doshas — kapha, pitta
and vata. Doshas, according
to ayurveda, are believed to
be  the  three  operating
agents present in every hu­
man, controlling their men­
tal and physical states.

The two­year­old start­up
is targeting a ₹��30 crore tur­
nover  by  this  fi��scal  against
₹��20 crore in 2018­19. It mar­
kets 90 ayurveda food pro­
ducts (known as functional
foods) under fi��ve categories
— juices,  ghee,  honey,  oil
and tea. 

“Selling under the brand
Kapiva, we do not  leverage
the over 100­year­old family
name,  but  their  retail  net­
work,” he said.

Ayurveda brand Kapivas
eyes big slice of U.S. sales
Targets 50% of turnover in a few years

Indrani Dutta

KOLKATA

Car  major  Toyota  has  cau­
tioned that the Indian auto­
motive sector might suff��er a
huge skill mismatch if prop­
er initiatives are not taken to
bridge  the  growing  talent
gap.  Every  year,  12  million
people in India are expected
to join the workforce across
segments,  including  auto­
mobile,  but  the  country’s
training capacity is only for
4.3 million.

‘No access’
“That  leaves  some  64%  of
newcomers  with  no  access
to  skill  development  and
training programmes,” cau­

tioned  Vedprakash  Tiwari,
vice­president,  Customer
Services at Toyota Kirloskar
Motor.

Wiselin Sigamany, princi­
pal  of  Toyota  Technical
Training  Institute  (TTTI)
said, “The global automobile
industry  has  gone  through
radical  changes  in  the  past
few decades both in terms of

overall demand for cars and
changes  in  technology. The
eff��ects of  these movements
are  felt  in  India  as  well.  In
fact,  the  country  is  one  of
the most dynamic and close­
ly  watched  automobile
markets.”

Toyota  currently  works
with  43  industrial  training
institutes (ITIs) and diploma
schools  across  the  country
to  impart  specialised  train­
ing in all kinds of automotive
repairs.  “We  are  trying  to
bridge the skill gap that ex­
ists in the Indian automotive
sector.  Every  year,  we  are
adding  more  technical
schools  under  this  pro­
gramme,” added Mr. Tiwari.

Indian auto sector will suff��er
huge skill mismatch: Toyota
Auto major to accelerate training initiatives in the country
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