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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425.20. . . . . . . . -1.10

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1418.35. . . . . . -10.20

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 804.00. . . . . . . . -3.70

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2961.40. . . . . . -30.25

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 8202.35. . . . . . . 77.15

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 3509.45. . . . . . . 56.50

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 357.10. . . . . . . . . 3.30

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403.00. . . . . . . . . 5.95

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 2899.30. . . . . . . . -2.05

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 549.50. . . . . . -10.30

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 265.55. . . . . . . . -3.60

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 2580.70. . . . . . -76.60

Eicher Motors. . . . . . . . .. 19997.75. . . . . . -86.05

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.85. . . . . . . . -2.45

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 871.45. . . . . . . . . 1.90

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1079.60. . . . . . . . . 0.40

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2210.85. . . . . . . 27.40

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2447.65. . . . . . . 24.30

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2762.80. . . . . . -25.95

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194.80. . . . . . . . -0.05

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 1830.75. . . . . . . . -7.00

Indiabulls HFL . . . . . . . .. . . . . . 731.10. . . . . . . . -4.70

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416.60. . . . . . . . . 5.05

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1552.20. . . . . . . 29.55

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 279.65. . . . . . . . . 6.15

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 739.10. . . . . . . . . 3.50

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 163.80. . . . . . . . . 0.25

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 275.25. . . . . . . . -0.50

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 262.40. . . . . . . . -4.30

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1511.80. . . . . . . . -2.45

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1513.85. . . . . . . . -2.05

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 644.05. . . . . . . . . 9.95

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 6948.25. . . . . . -40.45

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135.15. . . . . . . . -1.40

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.50. . . . . . . . -1.90

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 191.75. . . . . . . . -3.70

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1314.90. . . . . . -12.45

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342.05. . . . . . . . . 5.15

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399.25. . . . . . . . -4.90

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.50. . . . . . . . -0.20

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 482.10. . . . . . . . -2.50

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2181.75. . . . . . . 15.65

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 750.75. . . . . . . 12.75

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1268.95. . . . . . . . -0.50

UltraTech Cement. .. . . . 4572.85. . . . . . . . . 1.65

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1019.45. . . . . . . . . 7.25

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.20. . . . . . . . . 1.10

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 295.05. . . . . . . . . 3.55

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.90. . . . . . . . -3.50

Zee Entertainment . . . . . . 340.20. . . . . . . . -0.85

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on June 07

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 69.27. . . . . . . 69.59

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 78.08. . . . . . . 78.44

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 88.05. . . . . . . 88.47

Japanese Yen (100) . .. . 63.85. . . . . . . 64.14

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.03. . . . . . . 10.08

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 69.78. . . . . . . 70.11

Singapore Dollar . . . . . . .. . 50.67. . . . . . . 50.92

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 51.84. . . . . . . 52.09

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 16.64. . . . . . . 16.74

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

June 07 rates in rupees with previous
rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 40.1. . . . . . . (39.6)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3123. . . . . . (3097)

market watch

07-06-2019 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 39,616 ddddddddddddddd0.22 

US Dollardddddddddddddddddddd 69.46 ddddddddddddd-0.25

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 33,420 ddddddddddddd-0.20

Brent oil ddddddddddddddddddddd 62.44 ddddddddddddddd2.96

After  the  Supreme  Court
struck  down  the  controver­
sial February 12, 2018 circu­
lar of Reserve Bank of India
(RBI) on stressed asset reso­
lution, the banking regulator
on  Friday  released  revised
set of norms which are sub­
stantially less stringent from
the previous one. 

In  particular,  neither
there is a mandate to start re­
solution  which  results  in
higher provisioning  if  there
is a single day default nor a
mandate for initiating insol­
vency  proceeding  if  resolu­
tion plan is not implemented
for  large  accounts  within  a
time  frame.  However,  the
RBI  has  sought  to  nudge
banks towards the insolven­
cy  courts  by  introducing  a
disincentive  in  the  form  of
additional provisions for de­
layed resolution.

At the same time, the cen­
tral bank said it would issue
directions to banks for initia­
tion  of  insolvency  proceed­
ings  against  borrowers  for
specifi��c defaults ‘so that the
momentum  towards  eff��ec­
tive  resolution  remains
uncompromised.’

The  new  circular  asked
lenders  to  undertake  a  pri­
ma  facie  review  of  the  bor­
rower  account  within  30
days from a default, which is
termed as “review period.”

During this review period,
lenders  may  decide  on  the
resolution  strategy,  includ­
ing the nature of the resolu­
tion plan (RP), the approach
for  implementation  of  the
RP etc. 

Legal proceedings
“The  lenders  may  also
choose  to  initiate  legal pro­
ceedings  for  insolvency  or
recovery,”  the  circular,
which comes into eff��ect im­
mediately, said.

If  the  RP is  to  be  imple­
mented,  lenders  have  been
asked to enter into an inter­
creditor  agreement  (ICA),
within the review period, to
provide for ground rules for
fi��nalisation and implementa­
tion of the RP. 

“The  ICA  shall  provide
that any decision agreed by
lenders representing 75% by
value  of  total  outstanding
credit  facilities  (fund­based
as  well  as  non­fund  based)
and 60% of lenders by num­
ber shall be binding upon all
the  lenders,”  the  circular
said. The RP will have to im­
plemented  within  180  days
from  the  end  of  review  pe­
riod, RBI said. 

The  review  period  shall
commence not later than the
date  of  the  this  circular  for
loans above ₹��2000 crore; Ja­
nuary  1  ,2020  for  loans
above  ₹��1,500  crore  to
₹��2,000 crore. 

For loans less than ₹��1,500
crore,  the  reference  date
would be announced later.

There is a disincentive for
banks  if  they  delay  imple­
menting a viable  resolution
plan. In case the plan is not
implemented  within  180
days from the end of review
period, banks have to make
additional provision of 20%

and another 15% if the plan is
not implemented within 365
days from the start of the re­
view period.

The additional provisions
would be reversed if resolu­
tion is pursued under Insol­
vency and Bankruptcy Code
(IBC). 

Half of the additional pro­
visions could be reversed on
fi��ling of  insolvency applica­
tion and the remaining addi­
tional provisions may be re­
versed once case is admitted
for insolvency proceedings.

“Incentives  to  reverse
50%  of  these  provisions
upon  reference  under  IBC
will  incentivise  lenders  to
refer such stressed cases  to
IBC  for  faster  resolution,”
says  Karthik  Srinivasan,
group head, fi��nancial sector
ratings ICRA, who thinks the
overall framework is positive
and will continue to incentiv­
ise banks for accelerated re­
solution of stressed assets.

Debt recast tools like cor­
porate  debt  restructuring
scheme  and  strategic  debt
restructuring  scheme  are
withdrawn.  Apart  from
banks, these new norms are
also applicable for non­bank­
ing  fi��nancial  companies,
small fi��nance banks and oth­
er fi��nancial institutions.

RBI revises stressed 
asset resolution norms 
Introduces ‘review period’ of 30 days to recognise default

SPECIAL CORRESPONDENT 

Mumbai

The Securities and Exchange
Board of India (SEBI) and the
Ministry of Corporate Aff��airs
(MCA)  signed  a  memoran­
dum  of  understanding
(MoU)  to  facilitate  seamless
sharing of data and informa­
tion  for carrying out scruti­
ny, inspection, investigation
and prosecution.

This assumes signifi��cance
as the MCA has the database
of all registered fi��rms while
SEBI only regulates listed en­
tities that may have unlisted
subsidiaries,  with  the  MCA
having access to all the data
of such unlisted entities.

‘Backdrop of frauds’
“The  MoU  comes  in  the
wake of increasing need for
surveillance in the context of
corporate  frauds  aff��ecting
important sectors of the eco­

nomy. As the private sector
plays  an  increasingly  vital
role in economic growth, the
need for a robust corporate
governance  mechanism  be­
comes the need of the hour,”
said  a  statement  issued  by
the SEBI on Friday.

Incidentally,  there  is  al­
ready  a  protocol  of  sharing

of data between the capital
markets  regulator  Ministry
and, in many cases, the regu­
lator has also sent its orders
against  various  entities  to
the MCA for further action.

According  to  the  SEBI
statement,  the  MoU  will  fa­
cilitate  the  sharing  of  data
and  information  between

the  regulator  and  the  MCA
on an automatic and regular
basis, while enabling sharing
of specifi��c information such
as details of suspended com­
panies, delisted fi��rms, share­
holding pattern from the SE­
BI  and  fi��nancial  statements
fi��led  with  the  Registrar  by
corporates, returns of allot­
ment of shares and audit re­
ports relating to corporates.

The MoU will ensure that
both the MCA and the SEBI
have  seamless  linkage  for
regulatory  purposes  and  in
addition to regular exchange
of data, the two will also ex­
change with each other, on
request, any available infor­
mation for scrutiny,  inspec­
tion,  investigation  and
prosecution.

A Data Exchange Steering
Group will meet periodically
to review the data exchange
status. 

SEBI, MCA sign pact for more data scrutiny
MoU to enable seamless sharing of data to carry out investigation, prosecution

SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI

Target in sight: A steering group will meet periodically to
review the data exchange status. * GETTY IMAGES/ISTOCK

International airlines should
be given Jet Airways’ foreign
traffi��c rights, if domestic car­
riers  do  not  have  planes  to
deploy  on  international
routes, Minister of State for
Civil Aviation Hardeep Singh
Puri said on Friday.

The statement comes at a
time when the Ministry of Ci­
vil Aviation has constituted a
committee to re­allocate Jet
Airways’  foreign  traffi��c
rights  to  various  airlines.
The position of  the govern­
ment  so  far  is  that  these
were  ‘earmarked’  for  dom­
estic carriers.

The  shutdown  of  Jet  Air­
ways, which had the largest
market  share  among  all  In­
dian  airlines  on  foreign
routes  and  second  largest

domestically,  has  led  to  a
sharp rise in airfares.

“I personally believe that
we should not be restrictive
in  terms  of  number  of
fl��ights,  etc.  because  if  you
have  the  capacity  domesti­
cally  utilise  it,  otherwise
don’t  deprive  ourselves  of

the  economic  opportunity.
Because, I think if you have
more  players,  prices  come
down,”  Mr.  Puri  said  at  an
event.

Capacity challenge
Indian  airlines  are  faced
with the challenge of ramp­
ing up capacity for acquiring
Jet Airways slots at domestic
airports, while there is also a
huge opportunity in terms of
availability  of  the  belea­
guered  airline's  foreign
rights.

The  Minister,  however,
added  that  he  was  just  ex­
pressing his opinion on the
matter. Traffi��c rights refer to
seats allocated by a country
to its airlines for operating to
another country as per their
bilateral  air  service
agreement.

‘International airlines can be
given Jet’s foreign traffi��c rights’ 
Till now, domestic carriers have been earmarked the rights 

JAGRITI CHANDRA

NEW DELHI 

Hardeep Singh Puri

Commerce  and  Industry
Minister Piyush Goyal said
on Friday that the RBI had
been  asked  to  extend  $25
billion (₹��1,73,150 crore) line
of credit (LoC) for exports
and ensure that exporters
get  funds  at  interest  rates
not  exceeding  2%  above
LIBOR.

The Minister was speak­
ing at a meeting to look in­
to the issues pertaining to
export credit sector. 

“Goyal put forth the pro­
posal to make credit in fo­
reign currency available to
exporters at London Inter­
bank Off��ered Rate (LIBOR)
plus  maximum  200  basis
points  and  directed  RBI,
ECGC  and  other  banks  to
work out the modalities to
make  it  possible,”  a  com­
merce  ministry  statement
said.

Goyal seeks
$25 bn credit
for exports

Press Trust of India

New Delhi

Amid a legal battle between
Kotak  Mahindra  Bank  and
the  Reserve  Bank  of  India
(RBI) over the former’s pro­
moter  stake  dilution,  the
central  bank  has  now
slapped  a  penalty  of  ₹��2
crore on  the private  sector
lender for not disclosing in­
formation on promoter sha­
reholding. 

“The  bank  was  directed
by the RBI to furnish infor­
mation about details of the
shareholding  held  by  its
promoters and to submit de­
tails of the proposed course
of  action/plans/strategy  of
the bank for complying with
the  permitted  timeline  for
dilution of promoter share­
holding,” the banking regu­
lator said. 

“Subsequently,  the  bank
was  directed  to  convey  its
commitment to achieve the
dilution as per the timelines
stipulated.  However,  the
bank failed to comply with
the  said  directions  and  a
notice  was  issued  to  the
bank  advising  it  to  show
cause  as  to  why  penalty
should  not  be  imposed  for
non­compliance  with  the
said directions,” it added.

Last  year,  the  lender
moved  the  Bombay  High
Court after RBI rejected  its
bid to reduce promoter sha­
reholding  by  issuing  prefe­
rence shares. The bank was
supposed  to  lower  promo­
ter stake to 20%, from about
30%, by Dec 31, 2018 and to
15% by March 31, 2020. The
court is yet to pronounce its
judgment on the issue.

RBI raps Kotak bank for
veil over promoter data
Fines private sector lender ₹��2 crore

SPECIAL CORRESPONDENT 

Mumbai

The exit of Jet Airways from
the  civil  aviation  scene has
changed  the  outlook  of  the
airline sector  from negative
to positive, according  to an
aviation consulting fi��rm.

In  its  latest  forecast,  the
Centre for Asia Pacifi��c Avia­
tion (CAPA) revised its FY20
profi��tability  outlook  from  a
consolidated  loss  of  $550­
$700  million  to  a  profi��t  of
$500­$700  million  for  the
sector.

“India’s  leading  airlines
are  expected  to  report  re­
cord profi��ts, while Air India
could break even at a net le­
vel.  Low  cost  carriers  are
likely  to report a combined
profi��t of $500­$700 million,
of which IndiGo alone could
account  for $400­$500 mil­
lion,”  CAPA  said  in  its  Q1
Outlook.

It said while SpiceJet and

GoAir will make profi��t, AirA­
sia  India  and  Vistara  could
be  close  to  break­even  for
the  fi��rst  time  since  they
launched  operations  over
fi��ve years ago.

AI may break even
Air  India  could  break­even
(or have a small loss) at a net
level for the fi��rst time in over
a decade, it added.

“The  above  projections
are assuming oil at $70­$75/

barrel  and  the  U.S.  dollar
trading  at  ₹��70­72,  and  are
subject to airlines maintain­
ing pricing discipline,” CAPA
said.

Most  of  the  domestic  ca­
pacity lost as a result of Jet’s
closure would be restored by
the end of the Q2.

“Domestic  traffi��c  growth
will be muted, with full­year
traffi��c growth expected to be
below 5% year on­year. This
will  largely be as a result of
growth picking up from Q3,
with  traffi��c  expanding  by
5­8% in the second half.

The  high  double­digit
growth  rates  observed  dur­
ing the last fi��ve years are un­
likely to return for the fore­
seeable future,”it said. 

International traffi��c is like­
ly to be fl��at at best, and could
show a slight decline of up to
5%.  Growth  is  expected  to
resume from FY21. “Jet’s clo­
sure leaves a notable gap in

the international market. As
a result  Indian  carriers  will
increase  their  focus  over­
seas. Indian LCCs are expect­
ed  to  deploy  40  additional
narrow  bodies  (planes)  on
regional international routes
in FY2020,” it said.

Prior to operations being
impacted,  Jet  Airways  ac­
counted for 13.8% of domes­
tic and 12.3% of international
seats across India.

For the international sec­
tors, Jet had a market share
of  28.5%  from  Mumbai  and
14.5% from the Delhi airport.

So, with Jet out of the pic­
ture, the trunk route of Delhi
and Mumbai had seen a ca­
pacity  drop  of  23%  while
eight  international  routes
had  seen  double­digit
growth as Jet was a dominant
player in these sectors. 

In  the  Mumbai­London
sector,  Jet  had  a  market
share of 57.3%.

With Jet out of skies, sector may fl��y into profi��t
CAPA fl��ips estimate from loss­making scenario to $500­$700 mn profi��t for FY20

Lalatendu Mishra

MUMBAI

Mortgage  lender  Dewan
Housing  Finance  Corpora­
tion Ltd. has paid over ₹��350
crore to diff��erent investors,
including  ₹��100  crore  to  in­
vestors of commercial pap­
er (CP). The CP was due for
repayment on Friday. 

DHFL sources said some
interest payments have also
been  made  to  investors  of
non­convertible debentures
(NCDs), which were due ear­
lier this week, but were de­
layed. 

The company still had se­
ven  working  days  to  make
the  payment  to  avoid  de­
fault. DHFL, which is facing
cash  crunch  after  bank
loans became expensive, is
selling  loans  to  other  len­
ders to generate resources. 

Meanwhile,  UTI  Mutual
Fund on Friday said  it had
written  off��  its  entire  expo­
sure  to  the  securities  of
DHFL.

“UTI MF anticipates that
there  would  be  enhanced
pressure and legal action on
DHFL from all creditors, in­
cluding exercise of early re­
demption  clause  and  legal
options by various lenders.
This  is  expected  to  further
delay the recovery eff��orts of
the company in disposal of
its assets in an orderly man­
ner,”  UTI  MF  said  in  a
release.

The fund house said it has
“increased  the  markdown
to  DHFL  debt  securities
from  75%  to  100%  in  the
schemes which has an expo­
sure to DHFL.” 

(With PTI inputs)

DHFL repays over 
₹��350 crore to investors
Includes ₹��100 cr. repayment for CPs
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ITC to open super 
luxury hotel in Kolkata
KOLKATA

ITC will inaugurate its second
super luxury hotel, ITC Royal
Bengal, next week. The
launch will be done by West
Bengal Chief Minister
Mamata Banerjee. This
property has come up beside
ITC Sonar with the two
hotels connected by a
walkway. The new hotel has
374 rooms and suites and 82
serviced apartments,
according to a sales pitch
launch for the property. The
new hotel in Kolkata is a part
of ITC’s expansion plans.

‘Student housing gets
$100 mn investment’
NEW DELHI

The student housing market
received an investment of
$100 million last year, but
the sector has the potential
to attract $50 billion to meet
the demand­supply gap of 8
million beds, said property
consultant Knight Frank.
“The purpose­built student
accommodation market in
India is in infancy, despite the
country boasting one of the
largest populations of
undergraduate students in
the world,” it added.  PTI

Germany’s Refu, Bharat
Forge in JV for EV parts 
NEW DELHI

Auto components major
Bharat Forge on Friday said it
has formed a joint venture
with Germany’s Refu
Electronik GmbH for the
development and
manufacture of electric
vehicle (EV) components
with an investment of €11.35
million (about ₹��89 crore).
The JV will be into
developing, manufacturing
and selling of on­board
controllers and components,
Bharat Forge said. PTI

The two Cabinet committees
set  up  by  the  new  govern­
ment  at  the  Centre  to  give
impetus to employment and
growth  are  expected  to
boost the Indian paint indus­
try, said Abhijit Roy, the out­
going chairman of the Indian
Paint Association.

“The outlook is good and
margins  too  may  improve
this year on account of softer
raw material prices,” Mr. Roy
said at a press meet. 

“While  employment
growth  will  boost  demand,
economic  growth  has  a  di­
rect impact on the paint in­
dustry,” he added.

Value, volume growth
During 2018­19, the paint in­
dustry  grew  15%  by  value
and 12% by volume. Howev­
er,  margins  came  under

pressure due to high oil pric­
es and the rupee volatility. 

Mr.  Roy  said  that  while
there  was  scope  for  opti­
mism in the decorative and
protective  paints  segment,
there  was  some  concern
about  the  automotive  paint
sector in the fi��rst half of the
fi��nancial year. “We are hop­

ing  [for]  second  half  recov­
ery  for  the  automobile
[paint] industry,” he said. 

The  organised  sector
paint  industry  accounts  for
70% of the ₹��50,000­crore in­
dustry,  while  the  rest  is  ac­
counted for by the unorgan­
ised  segment.  Earlier  at  a
public  session,  Dipankar

Chakrabarti, executive direc­
tor  —  technology  optimisa­
tion lead, PwC, said that the
industry  needed  to  under­
stand  the  importance  of
adopting  a  digital  strategy
beyond  hosting  a  website
and an app.

‘62% rise in profi��tability’
“If  you  are  innovative  with
your  process,  production
and  manpower,  then  it  is
possible  to  enhance  your
profi��tability by around 62%,”
Mr. Chakrabarti said. 

Commander  Manoj  Kr
Gupta  (retired)  of  Garden
Reach Shipbuilders Ltd. said
that  there  was  a  sustained
demand  for  paints  for  war­
ships  as  the  Navy  was  ex­
panding its fl��eet. 

There was demand for an­
ti­corrosive paints as also for
painting new import substi­
tute items. 

Paint sector sees demand boost
Softer raw materials prices may help raise margins, says Indian Paint Association

The Centre’s actions to spur jobs, growth will give an impetus
to the paint industry, says Abhijit Roy.  * ASHOKE CHAKRABARTY
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Infrastructure major Larsen
& Toubro’s (L&T) open off��er
to  buy  shares  from  indivi­
dual shareholders of IT fi��rm
Mindtree will commence on
June 17.

In a stock exchange fi��ling
on Friday, the company said
the open off��er was at ₹��980
per share. 

The shares of the Benga­
luru­based mid­sized IT fi��rm
closed at ₹��969 apiece on the
BSE on Friday. 

L&T  had  off��ered  to  buy
up  to  5.13  crore  shares,  or
31% stake in Mindtree. 

L&T had proposed to buy
additional stake in Mindtree
through an open off��er sche­
duled  between  May  14  and
May 27. However, it was de­
layed by three weeks as the

former  was  awaiting  clea­
rance from the SEBI.

L&T had been steadily in­
creasing its shareholding in
Mindtree  after  it  bought
21.32% stake from coff��ee ba­
ron  V.G.  Siddhartha  and
Cafe  Coff��ee  Day  (CCD)  in
mid­March. Since then, the
infrastructure  fi��rm  had
been  actively  picking  up
multiple  batches  of  Mind­
tree  shares  from  the  open
market  to  increase  its  grip
on  the  acquisition  target.
L&T  is  eyeing  up  to  66%
stake in Mindtree for about
₹��10,800 crore. 

Infra fi��rm to off��er ₹��980 per share

Special Correspondent
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L&T’s open off��er for
Mindtree from June 17

<> L&T has been

raising stake in

Mindtree since

buying 21.32% from

Siddhartha, CCD 

Vedanta  Ltd.  has  proposed
to  step  up  the  quantum  of
desalinated  water  sourced
from  South  Ganga  Water
Technologies  (P)  Limited
(SGWT)  for  its  Sterlite  Cop­
per unit at Thoothukudi.

Thoothukudi  has  a  lone
desalination plant, which is
operated by SGWT. The unit
started with an installed ca­
pacity of 3 million litres per
day (MLD) in 2013­14 and ex­
panded to 7 MLD.

The unit has been supply­
ing desalinated water to Ster­
lite  Copper  since  2013­14.
“We  aim  to  signifi��cantly  in­
crease the quantum of desal­
inated  water  sourced  from

SGWT,” said an offi��cial of the
company.  The  Tamil  Nadu
Water  Supply  and  Drainage
Board (TWAD) is responsible
for drawing water from local
river sources and allocating
it  for  various  applications
such as domestic consump­
tion,  agriculture,  utilities
and  industries  in  Thoothu­
kudi  region.  The  entire  wa­

ter  supply  infrastructure  is
installed  and  operated  by
the TWAD board.

Also,  Sterlite  has  a  con­
tract with SIPCOT for water
supply  for  industrial  con­
sumption. The fi��rm supplies
water to all industries within
the  SIPCOT  complex  in
Thoothukudi. SIPCOT has a
water  purchase  pact  with
TWAD  which  enables  the
former  to  ensure  supply  to
fi��rms  in  the  area  for  indus­
trial use. “Although the sanc­
tioned  quantity  by  SIPCOT
to  Sterlite  Copper  was  3.5
million  gallons  per  day
(MGD),  its  actual  consump­
tion  never  exceeded  2.5
MGD,”  the  Sterlite  offi��cial
claimed. 

Propose to source more
desalinated water, says Sterlite
South Ganga Water Tech supplies water to T.N. plant 

K.T. Jagannathan

CHENNAI

Spanish sanitaryware maker
Roca is targeting to capture
30% market share for cPVC
(chlorinated polyvinyl chlo­
ride)  pipes  in  Tamil  Nadu,
said a top offi��cial.

“We  introduced  the  Par­
ryware cPVC pipes for hou­
sehold plumbing pipe off��er­
ings  in  Madurai  and
Thoothukudi  areas  during
December  2018,”  said  K.E.
Ranganathan,  MD,  Roca
Bathroom Products. 

“Initially,  the  response
was poor as we had off��ered
only  four stock­keeping un­
its  (SKUs)  as  part  of  bath­
room  solutions.  Based  on
the  feedback,  we  doubled
the number of SKUs and the
sales  picked  up.  Today,  we
have orders booked for  the

full year,” Mr. Ranganathan
said.

Garners 10% share 
In the last four months, Roca
garnered 10% market share
in  Madurai.  This  was  fol­
lowed  by  introducing  the
product  in  Tiruchirapalli
and Coimbatore. 

On Friday, Roca launched
cPVC  pipes  in  Chennai.
“Chennai  market  accounts
for  ₹��150  crore.  We  aim  to
garner 30% of it (about ₹��50
crore) in two years. This will
be  followed  by  entry  into
other  southern  States  and
rolling it out nationally,” he
said. 

On investments,  he  said
since  manufacturing  was
outsourced, the  investment
was not signifi��cant.

During  2018,  Roca
clocked a revenue of ₹��1,100
crore and this year, it hopes
to touch ₹��1,300 crore. 

“We have been growing at
20% year­on­year. Going by
the  growth  rate,  we  might
clock ₹��650 crore in the fi��rst
six months of the current ca­
lendar year,” Mr. Ranganath­
an said. 

To roll out product in southern States and later, nationally 
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K.E. Ranganathan

Roca unveils cPVC pipes in Chennai

Nippon  Life  Company  on
Friday announced an open
off��er  to  acquire  nearly
22.49%  stake  in  Reliance
Nippon Life Asset Manage­
ment  (RNAM)  for  ₹��3,179
crore under a deal with Re­
liance Capital which is exit­
ing  the  mutual  fund
business.

Nippon  will  acquire  up
to  13.82  crore  shares  of
RNAM  at  ₹��230  per  share,
according to RNAM’s draft,
fi��led  with  the  SEBI.  The
transaction is to be paid for
in cash for a consideration
of ₹��3,179.41  crore.  In May,
Reliance Capital had said it
would exit the mutual fund
business, via a stake sale in
RNAM  to  Nippon  Life
Insurance.

Nippon Life’s
open off��er for
22.49% stake
in RNAM
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Indiabulls Real Estate pro­
moters have sold 14% stake
in  open  market  transac­
tions to Embassy Group for
₹��950 crore, as part of  the
group’s strategy to focus on
fi��nancial services and exit
from the realty business.

Promoters have around
39%  stake  in  Indiabulls
Real Estate, of which 14%,
or  over  6.3  crore  shares,
was  offl�oaded  in  a  bulk
deal  on  Friday.  Indiabulls
Group is looking to exit the
real estate business  to  get
regulatory  approvals  for
the proposed merger of In­
diabulls  Housing  Finance
with Lakshmi Vilas Bank.

Promoters 
sell 14% in
Indiabulls real
estate arm
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