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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 414.05. . . . . . . . . 0.80

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1345.75. . . . . . . . -8.10

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 802.60. . . . . . . . -7.85

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2883.55. . . . . . -28.40

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 8474.85. . . . . . -46.20

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 3711.10. . . . . . . 12.10

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 353.60. . . . . . . . . 5.10

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 378.50. . . . . . . . . 2.30

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 2769.25. . . . . . . 31.70

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 555.35. . . . . . . . -0.45

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252.70. . . . . . . . . 3.45

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 2627.65. . . . . . -27.20

Eicher Motors. . . . . . . . .. 20137.45. . . . . 512.15

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 311.35. . . . . . . . -1.35

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 919.80. . . . . . . . -0.20

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1060.00. . . . . . . 10.90

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2281.25. . . . . . . 35.35

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2495.00. . . . . . . . . 9.45

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2597.05. . . . . . -19.45

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209.35. . . . . . . . . 0.45

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 1789.20. . . . . . . . . 9.00

Indiabulls HFL . . . . . . . .. . . . . . 642.40. . . . . . . 20.45

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 436.75. . . . . . . . -2.25

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1416.55. . . . . . -17.05

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 265.90. . . . . . . . . 0.25

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 740.00. . . . . . . . . 8.70

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 154.70. . . . . . . . . 3.05

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 273.85. . . . . . . . -1.10

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 276.15. . . . . . . . . 0.40

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1471.50. . . . . . . . -9.70

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1563.85. . . . . . . . . 7.20

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 666.25. . . . . . . . . 6.25

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 6560.00. . . . . . . 52.15

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142.95. . . . . . . . . 0.40

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.65. . . . . . . . . 4.65

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 207.35. . . . . . . . . 0.30

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1278.50. . . . . . . . . 9.65

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 364.50. . . . . . . . . 2.95

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 395.55. . . . . . . . -9.80

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163.75. . . . . . . . -4.25

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 508.80. . . . . . . . . 1.85

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2252.10. . . . . . . 12.55

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 711.65. . . . . . . . . 7.00

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1324.00. . . . . . . . . 0.80

UltraTech Cement. .. . . . 4544.10. . . . . . . 17.45

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 656.15. . . . . . . 24.02

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.65. . . . . . . . . 0.60

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 284.25. . . . . . . . . 2.25

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.80. . . . . . . . -8.35

Zee Entertainment . . . . . . 356.40. . . . . . . . -1.95

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on July 02

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 68.73. . . . . . . 69.05

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 77.66. . . . . . . 78.02

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 86.81. . . . . . . 87.25

Japanese Yen (100) . .. . 63.52. . . . . . . 63.82

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.00. . . . . . . 10.05

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 69.52. . . . . . . 69.86

Singapore Dollar . . . . . . .. . 50.70. . . . . . . 50.94

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 52.36. . . . . . . 52.61

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 16.59. . . . . . . 16.69

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

July 02 rates in rupees with previous
rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 40.4. . . . . . . (40.7)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3216. . . . . . (3216)

market watch

02-07-2019 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 39,816 ddddddddddddddd0.33 

US Dollardddddddddddddddddddd 68.95 ddddddddddddd-0.01

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 34,120 ddddddddddddddd0.00

Brent oil ddddddddddddddddddddd 62.98 ddddddddddddd-3.16

To push the adoption of elec
tric mobility in the country,
government thinktank NITI
Aayog has proposed the esta
blishment of giga factories in
India for the manufacture of
lithiumion  batteries in  the
next couple of years.

The  recommendation  is
part of the Aayog’s much de
bated  proposal  that  only
electric (lithiumion or other
advanced battery chemistry
only)  threewheelers  would
be sold  in the country after
March 31, 2023, and all new
sales of twowheelers below
150cc would be electric post
March 31, 2025.

“We have also proposed in
this mission  that giga  facto
ries be established for mak
ing  lithiumion  batteries  in
India. We want at least three

four factories to come up in
the  next  twothree  years,”
Rajiv Kumar, ViceChairman,
NITI Aayog, told The Hindu.

“So,  when  the  policy
[moving to electric two and
threewheelers]  comes  into
eff��ect, you will have domesti
cally  produced  lithiumion
batteries or other advanced

technology  batteries,”  he
added.

He added  that  this was a
sunrise  industry  and  India
needed to start building cap
abilities to become a globally
competitive  player  in  this
area. “The lack of domestic
capability will result in mas
sive imports as is the case in

electronics,” Mr. Kumar said.
He  added  that  India  was

also working towards fi��nding
lithiumion and with the ad
vancement of technology, it
was likely that it may be re
placed with other advanced
batteries.

Industry opposition
The  twowheeler  industry
had  strongly  opposed  the
Aayog’s proposal to stop sell
ing ICE (internal combustion
engine) 150cc twowheelers,
cautioning  that  the  move
would  disrupt  the  industry
that was already reeling un
der stress. 

Terming the proposal im
practical,  the  industry  had
also pointed out that batter
ies, which were a crucial part
of electric vehicles, were ex
pensive and not made in In
dia. 

Lithiumion giga units mooted
NITI Aayog’s proposal aims to give thrust to adoption of electric vehicles

Yuthika Bhargava

NEW DELHI

India must start building capabilities to become a competitive
player in lithiumion, says Rajiv Kumar. * EMMANUAL YOGINI

With the Union Budget just a
couple  of  days  away,  a  re
cent  study  has  shown  that
the turnover ratio of the In
dian stock market has fallen
signifi��cantly  in  the  last  10
years. 

More importantly, the fall
has  been  higher  in  India
compared with some of the
other leading markets of the
world.

As per the latest analysis
by the World Bank, the tur
nover  ratio  of  the  Indian
stock  market  had  fallen
from  143  in  2008  to  58  in
2018. To be sure, while the
the  ratio  had  managed  to
move  up  in  the  last  fi��ve
years,  it  is  still  quite  low
compared  with  the  earlier
highs.

The turnover ratio, which
is a universally accepted pa
rameter  to  gauge  trading
volumes, is the total value of
the shares traded in a specif
ic period divided by the av
erage market capitalisation
of that period.

This assumes signifi��cance
as market participants have
been lobbying hard with the
government  to  bring  down
the overall cost of trading in
equities  in  India,  which,
they feel, is adversely aff��ect
ing investors’ interest in the
stock market.

Incidentally,  the  World
Bank study comes close on
the heels of a recent analysis
by the Association of Nation
al Exchanges Members of In
dia (ANMI) that highlighted
the fact that that India had
very high trading costs due
to  huge  margin  require
ments, especially in the de
rivatives segment.

Separately,  as  part  of
their  prebudget  recom

mendations  to  the  govern
ment, capital market parti
cipants  had  sought
rationalisation of the securi
ties  transaction  tax  (STT)
apart  from  bringing  back
certain  exemption  benefi��ts
that were available earlier.

In  200708,  government
stopped treating STT as tax
paid and treated it as an ex
pense that led to double tax
ation for the gains assessed
under  business  income.
Further,  while  longterm
capital gains (LTCG) tax was
made nil while introducing
STT  in  2004,  the  transac
tion tax was not done away
with  when  LTCG  was  rein
troduced in 2018.

India leads decline
Meanwhile,  while  India’s
turnover ratio fell by nearly
60%  between  2008  and
2018, as per the World Bank
report, the fall had been the
highest among most leading
markets  of  the  world,  bar
ring the U.S. and the Euro
pean Union.

The turnover ratio of Chi
na  dipped  less  than  6%  in
the last 10 years, while Bra
zil  and  Korea  registered  a
dip  of  12.85%  and  31.12%,
respectively.  Japan  and
Hong Kong saw the ratio dip
between  4050%  between
2008  and  2018,  as  per  the
World Bank study. 

High trading costs
impact liquidity of
Indian equities: study
‘Turnover ratio fell by 60% in 10 years’

ASHISH RUKHAIYAR

MUMBAI

Housing fi��nance companies
are  expecting  higher  refi��
nance  limits  from  the  Na
tional Housing Bank, in the
Budget, to tide over the cur
rent liquidity crisis they are
facing. 

Some of the mortgage len
ders have written to the Fi
nance  Ministry  requesting
that their proposal be consi
dered, the chief executive of
fi��cer  of  a  housing  fi��nance
company told The Hindu.

After  the  IL&FS  crisis
broke  out  in  September,
NHB had increased the refi��
nance limit to ₹��30,000 crore
from  ₹��24,000  crore.  Now,
the HFCs want the limit to be
enhanced to ₹��40,000 crore.

Bank  lending  for  most
housing  fi��nance  companies
has dried up and as a result,
cost  of  funds  for  these  len
ders  have  gone  up
substantially.

Some  of  the  home  loan
companies  have  either  de
faulted  on  repayment  or
have deferred payment due
to  the  liquidity  crisis.  The
business growth of these en
tities has also suff��ered due to
the liquidity crisis. 

According  to  a  study  by
rating agency Crisil, growth
of asset under management
of  housing  fi��nance  compa
nies  halved  in  the  second
half of the 201819. 

“With funding access be
ing aff��ected, nonbanks,  in
cluding HFCs, were forced to

curtail  disbursements  and
instead focus on conserving
liquidity,” the rating agency
said. 

The housing fi��nance fi��rms
are also gearing up for stric
ter capital norms as NHB has
proposed to increase capital
adequacy ratio (CAR) to 15%
in  a  phased  manner,  from
12% now. 

As per the roadmap, HFCs
have  to  increase  minimum
CAR  to  13%  by  March  31
2020, 14% by March 31, 2021
and 15% by March 2022.

NHB has also proposed to
bring down the public depo
sits mobilised by HFCs to 12
times  by  March  2022  in  a
gradual manner from exist
ing  16  times  of  the  Net
Owned Fund (NOF). 

Business growth of the entities is hit due to liquidity crisis 
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Mortgage lenders want higher
NHB refi��nance limit in Budget 

Stateowned  Oil  India  Ltd.
(OIL) on Tuesday won 12 out
of 32 oil and gas exploration
blocks  off��ered  in  the  latest
auction while Vedanta Ltd.
walked away with 10 and Oil
and  Natural  Gas  Corp.
(ONGC) eight.

According  to  the  list  of
winners of Open Acreage Li
censing  Policy  (OALP)
Round II and III put out by
the  Directorate  General  of
Hydrocarbons  (DGH),  Re
liance  Industries  and  its
British partner BP Plc. won
a KG basin gas block.

Indian Oil Corp. (IOC) al
so got one block.

The RelianceBP combine
outbid ONGC in one Krishna
Godavari basin block in the

Bay  of  Bengal.  This  is  an
area  that  ONGC  had  pre
viously  relinquished  and  is
said  to  hold  natural  gas
prospects.

Bidding  for  14  blocks  on
off��er in the Open Acreage Li
censing  Policy  (OALP)
roundII and another 18 oil
and gas blocks and fi��ve coal
bed methane  (CBM) blocks
on  off��er  in  OALPIII  closed
on May 15.

OIL wins 12 oil blocks in
auction, Vedanta gets 10 
RelianceBP outbids ONGC in KG block

Press trust of india

NEW DELHI

Yes Bank’s shares fell 7.6%
on Wednesday after media
reports  emerged  saying
Mumbaibased  real  estate
developer  Radius  group
had  defaulted  on  loan  re
payment to the lender. Ho
wever, Radius clarifi��ed that
full  interest  payment  was
made on June 29. 

“The  full  interest  pay
ment  has  been  made  last
Saturday,  so  the  question
of  us  defaulting  does  not
arise,” a Radius spokesper
son said in a statement. 

“The industry at large is
undergoing a restructuring
and our plans of fundrais
ing  from  an  international
fi��rm  are  underway,”  the
statement  added.  Yes
Bank’s  shares  fell  7.6%  to
₹��100.85 on the BSE. 

Yes Bank stock
tanks 7.6% on 
‘default’ report 
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India’s coff��ee production in
the current crop year is low
er  than  3,00,000  tonnes  —
which  is  than  the  Coff��ee
Board’s  own  estimate  of
3,19,000 tonnes — according
to the United Planters’ Asso
ciation  of  Southern  India
(UPASI)  and  the  Karnataka
Planters’ Association (KPA)

Coff��ee  Board  chairman
Boje Gowda, a grower him
self,  said  the  production  fi��
gures given out by the board
seem a little exaggerated and
unrealistic.  “We  will  have
better clarity of  the ground
level situation by the end of
September.  If  need  be,  we
will do a review.”

Coff��ee Board CEO Srivatsa
Krishna  could  not  be
reached for comments.

The  Coff��ee  Board’s pro
duction  fi��gures  for  201819
(SeptemberOctober)  crop
year  were  not  realistic  and

the actual fi��gures were much
below 3,00,000 tonnes, said
Ramesh  Rajah,  president,
Coff��ee  Exporters  Associa
tion.  Echoing  similar  senti
ments,  M.B.  Ganapathy,
chairman,  Karnataka  Plan
ters’ Association  said,  “The
coff��ee  community  is  not  in
agreement with the produc
tion  numbers  released  by
the Coff��ee Board.”  The sec

tor  had  witnessed  severe
drought for two consecutive
years and  then,  fl��oods  last
year destroyed  or  washed
away  many plantations  in
Coorg,  Wayanad  and  other
areas.  UPASI  vice  president
A.L.R.M.  Nagappan  said,
“There has been a drastic de
cline in production this year.
Reasons are diverse and they
include  fl��oods,  inadequate

rainfall,  poor  labour  situa
tion,  rising  cost  of  produc
tion and falling coff��ee prices
in the international market.’’

“The  exports  so  far  have
been bad in terms of quanti
ty and in value terms, there
has  been  a  clear  decline  of
15%.  Internationally,  coff��ee
consumption is growing only
at 1.5% CAGR and therefore,
the  demand  for  the  com
modity is weak. All these in
dicate  a  bleak  outlook  for
our  coff��ee  exports,’’  added
Mr. Rajah.

Export  value  of  coff��ee,
too,  had  dropped,  both  in
rupee and U.S. dollar terms
by 12% and 16% respectively.
During  AprilJune  quarter,
India exported coff��ee worth
₹��1,579  crore  against  ₹��1,806
crore. Also, growers received
only ₹��1.54 lakh per tonne of
coff��ee  against  ₹��1.66  lakh  in
the fi��rst quarter of previous
crop  year,  as  per  Coff��ee
Board.

Growers deny Coff��ee Board output fi��gures
Actual fi��gures well below 3 lakh tonnes, says Coff��ee Exporters Association

Losing fl��avour: Growers got ₹��1.54 lakh per tonne of coff��ee
against ₹��1.66 lakh in the yearearlier quarter.  * K. R. DEEPAK

Mini Tejaswi

Bengaluru

The government announced
on Tuesday that  it had rati
fi��ed the international agree
ment  to  curb  base  erosion
and profi��ts shifting (BEPS), a
bid to stop companies from
moving  their  profi��ts  out  of
the  country  and  depriving
the  government  of  tax
revenue.

“India  has  ratifi��ed  the
Multilateral  Convention  to
Implement Tax Treaty Relat
ed Measures to Prevent Base
Erosion  and  Profi��t  Shifting
(multilateral  instruments
(MLI)), which was signed by
the Finance Minister in Paris
on June 7, 2017 on behalf of
India,  along  with  represen
tatives of more than 65 coun
tries,”  the Finance Ministry
said  in  a  release.  Base  ero

sion and profi��t shifting refers
to  the  phenomenon  where
companies shift their profi��ts
to  other  tax  jurisdictions,
which  usually  have  lower
rates,  thereby  eroding  the
tax base in India.

The MLI is a result of con
certed  work  by  the  G20
countries to tackle the issue
of  base  erosion  and  profi��t
shifting,  something  that  af
fects them all. India was part
of the Ad Hoc Group of more
than 100 countries and juris
dictions  from  the  G20,  Or
ganisation for Economic Co
operation and Development
(OECD), and other  interest
ed countries, which worked
on the fi��nalising  the  text of
the Multilateral Convention.

“The MLI will modify In
dia’s tax treaties to curb re
venue  loss  through  treaty

abuse and base erosion and
profi��t  shifting  strategies  by
ensuring  that  profi��ts  are
taxed  where  substantive
economic activities generat
ing  the  profi��ts  are  carried
out,”  the  government  said.
“The  MLI  will  be  applied
alongside  existing  tax  trea
ties, modifying their applica
tion  in  order  to  implement
the  BEPS  measures.”Out  of
93 tax treaties notifi��ed by In
dia, 22 countries have alrea
dy ratifi��ed the MLI so far and
the  Double  Taxation  Avoi
dance  Agreement  (DTAA)
with these countries will be
modifi��ed by MLI. For the re
maining  countries  with  tax
treaties with India, the MLI
will  come  into  force  when
they  ratify  it.  The  MLI  will
come  into  force  for  India
from October 1, 2019.

Centre ratifi��es convention to
curb company profi��t shifting
Bid to prevent fi��rms from moving profi��t out of country

Special Correspondent

NEW DELHI

The  government  has  ex
tended  the  tenure  of  N.S.
Vishwanathan,  one  of  the
four  Deputy  Governors  of
the Reserve Bank of India,
(RBI) by one year. 

“The  central  govern
ment has reappointed N.S.
Vishwanathan  as  Deputy
Governor, RBI, for a furth
er  period  of  one  year
beyond his currently noti
fi��ed period of appointment
of three years that expires
on July 3, 2019, i.e., till July
3, 2020, or until further or
ders, whichever is earlier,”
the  central  bank  said  in  a
statement.

Mr.  Vishwanathan  is  in
charge of banking and non
banking regulation, Finan
cial  Stability  Unit,  inspec
tion  department  and  risk
monitoring  department,
among others. 

RBI Deputy
Governor gets
extension 

SPECIAL CORRESPONDENT
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SoftBank pumps in
$250 mn in Ola Electric 
NEW DELHI

Ola’s electric vehicle arm, Ola
Electric Mobility (OEM)has
secured a funding of over
₹��1,725 crore ($250 million)
from SoftBank, according to
regulatory documents. With
this latest infusion, OEM 
has joined the list of unicorns
in India that includes
Flipkart, Zomato, Paytm as
well as its parent, Ola. In
May, Tata Sons chairman
emeritus Ratan Tata invested
an undisclosed amount in
OEM.  PTI

‘Number of bank frauds
falls to 6,735 in FY19’
NEW DELHI

The bank fraud incidence
involving over ₹��1 lakh had
declined to 6,735 in 201819
as compared to 9,866 in the
previous fi��scal, Finance
Minister Nirmala Sitharaman
told the Rajya Sabha on
Tuesday. In 201819, as 
many as 6,735 incidences 
of fraud occurred with 
fi��nancial implication of
₹��2,836 crore as compared 
to 9,866 such activities
involving over ₹��4,228 crore a
year ago, the Finance Minster
said. PTI

Airtel invests ₹��260 crore
in payments bank arm
NEW DELHI

Bharti Airtel and Bharti
Enterprises have injected
about ₹��325 crore in Airtel
Payments Bank, as per
regulatory documents. The
fund infusion from Bharti
Airtel stood at ₹��260 crore,
and that from Bharti
Enterprises at ₹��65 crore in
the form of preference
shares, according to the
details of a fi��ling. Airtel
Payments Bank MD and CEO
Anubrata Biswas said the fi��rm
will continue to invest in
ramping up operations.  PTI

The  Supreme  Court’s  deci
sion  to  reject  the  Depart
ment  of  Telecommunica
tions’  (DoT)  plea,  which
sought  that  Reliance  Com
munications’  (RCom’s)  out
standing liabilities be borne
by the buyer, is likely to help
the  bankrupt  telco  fi��nd  a
buyer under the Insolvency
and  Bankruptcy  Code  (IBC)
process.

The  apex  court  on  Tues
day upheld the Telecom Dis
pute  Settlement  Appellate
Tribunal’s  (TDSAT)  order
that liabilities of past dues re
lated  to  spectrum  usage
charges  (SUC)  rested  only
with  RCom  and  not  the

buyer.  DoT  had  refused  to
give  a  noobjection  certifi��
cate  (NoC)  to  the  ₹��25,000
crore deal between the Am
bani  brothers  as  it  wanted

Reliance  Jio  to  take  up  res
ponsibility for past liabilities
of RCom when it buys spec
trum from the telco. 

Reliance Jio refused to ac

cept  DoT’s  terms  and  the
deal  fell  through,  forcing
RCom to move into insolven
cy. RCom, with an outstand
ing  debt  of  ₹��47,000  crore,
fi��led  for  insolvency  at  the
Mumbai  bench  of  National
Company  Law  Tribunal
(NCLT) and the tribunal ap
pointed Deloitte’s Anish Na
navati as the interim resolu
tion professional (IRP). 

“With the SC decision, the
buyer  would  get  clarity
about  the  NCLTdriven  sale
of  RCom,”  a  person  in  the
know  of  the  development
told The Hindu. 

RCom  shares  on  the  BSE
rose 4.51% to close at ₹��1.39 in
a fi��rm  Mumbai  market  on
Tuesday. 

Apex court’s decision to reject
DoT plea may help RCom’s buyer 
SC upheld TDSAT order that liabilities of past dues rested with telco, not buyer 

Clear skies: With the SC decision, the buyer would get 
clarity about the NCLTdriven sale of RCom.  * V.V. KRISHNAN
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The  All  India  Gem  and  Je
wellery  Domestic  Council
(GJC) has sought a reduction
in import duty on gold, in its
preUnion  Budget  recom
mendations  submitted  to
the Union Finance Minister.

Case for reduction
Anantha  Padmanaban,
chairman,  GJC,  said,  “The
10%  import  duty  on  gold
was  levied  to  curb  current
account  defi��cit  (CAD).  Ho
wever,  India’s  trade  defi��cit
has  narrowed  to  2.5%  of
GDP in 2019, making it case
for reduction. Duty cut will
directly reduce other social
and  economic  menace  in
the country.” 

“We  suggest  making  the

Gold  Monetary  Scheme
more  eff��ective,  which  will
benefi��t the government and
citizens  at  large.  We  have
proposed  key  customer
friendly  initiatives  such  as
exemption  from  capital
gains, enhancement of cash
limits  and  PAN  card  limits,
extension of EMI facility and
availability  of  NEFT/RTGS
on weekends,” he said at a
press conference. To unlock
family gold reserves of up to
24,000 tonnes and help re
duce CAD, GJC urged the go
vernment  to  provide  ex
emptions to households for
minimum 500 grams of gold
deposited  under  Gold  Mo
netary Scheme (GMS), being
of ancestral nature, from be
ing  questioned  by  any  tax
department.

Jewellers seek reduction
in import duty on gold
Seek exemption from capital gains too

Special Correspondent
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New  category  creation  and
innovative  off��erings  to
create  iconic  brands  will
form the cornerstones of the
strategy of Perfetti Van Melle
India (PVMI), a subsidiary of
Perfetti Van Melle, which is
marking  its 25 year of exis
tence in India this year. 

PVMI owns brands like Al
penliebe,  Center  Fresh,
Chlormint, Mentos and Juzt
Jelly among others and has a
strong presence in the con
fectionery  market  in  India,
according to Rajesh Ramak
rishnan its MD. 

The  ₹��12,000crore  con
fectionery market, in which
PVMI  has  a  ₹��2,000  crore

share, is among its parent’s
top fi��ve markets. Its compet
itors include Parle, ITC and
local  players  besides  other
global outfi��ts. “Competition
is  intense,”  remarked  Mr.
Ramakrishnan.

He said that the company

would  innovate  to  build
iconic brands and then lev
erage their equity  to create
new categories. 

Baskin Robbins tie-up
Pointing out that several in
novations were in the pipe
line  as  the  company  em
barked on the next phase of
its journey in India, Mr. Ra
makrishnan said that recent
ly  PVMI  had  announced  a
collaboration  with  Baskin
Robbins  for  the  launch  of
rich  vanilla  fl��avoured  ice
ream  with  mashed  Alpen
liebe Juzt Jelly. 

“We will also focus on our
power  brands  and  expand
our  portfolio  under  them,”
Mr. Ramakrishnan said.

Perfetti arm to focus on new
category creation, innovation
Company to expand portfolio under power brands
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Rajesh Ramakrishnan

Tata  Motors  has  not  pro
duced  its  small  car  Nano
since January this year, and
has  not  sold  a  single  unit
since  February  this  year,
according to regulatory fi��l
ings by the company.

The company, however,
said it had not taken a for
mal  decision  on  stopping
production of the entryle
vel  car,  which  was  once
dubbed  as  the  ‘people’s
car,’ saying it continues to
sell  the  vehicle  as  per
demand.

As  per  the  fi��lings,  the
last time the company pro
duced Nano was in Decem
ber 2018 when it rolled out
82  units  from  Sanand
plant. Since then, from Ja
nuary to June, there was no
production of Nano.

‘No Nano
output since
January’
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Shares of travel and tour op
erator  Cox  &  Kings  tanked
4.9%  on  Tuesday  to  touch
its 52week low of ₹��32.95 on
the BSE after the company
defaulted  on  yet  another
tranche of commercial pap
er  on  Monday,  after  last
week’s default, leading to a
downgrade  by  rating
agencies.

The  company  had  de
faulted  on  the  payment  of
₹��50  crore  out  of  the  ₹��65
crore  worth  commercial
paper maturing on Monday.
This  led  Care  Ratings  to
downgrade  various  instru
ments of the company.

Care  has  downgraded
Cox & Kings’ bank facilities
of ₹��1,760 crore to BB stable
from AA stable, nonconver
tible  debentures  (NCDs)
worth ₹��525 crore to BB sta
ble from AA stable and com
mercial  papers  worth  ₹��375
crore  and  ₹��1,685  crore  to
Care D and Care A4 respec
tively  from  Care  A1+,  said
Care Ratings in a statement. 

“The working capital sit
uation  at  Cox  &  Kings  got
stretched  in  the  last  few
months and was further im
pacted due to its inability to

replace the shortterm loans
with long term loans/regular
working  capital  lines,”  Cox
and Kings said in statement,
adding  that  the  company
was taking all required mea
sures to resolve the tempor
ary cash fl��ow mismatch. 

“It is evaluating each busi
ness and identifying ways to
improve  operational
performance.

“The company is focusing
on  cash  fl��ow  generation
from  each  business  and
working at the highest prior
ity  to  free  working  capital.
The  company  will  be  ap
proaching  its  lenders  to
work out some timebound
programme  to  meet  this
emergency,”it said. 

Last  week,  Cox  &  Kings
had failed to meet a debt re
payment obligation towards
maturity of unsecured com
mercial  papers  on  June  26.
Out of an aggregate amount
of ₹��200 crore, the company
managed  to  pay  ₹��50  crore
while the balance ₹��150 crore
remained unpaid. 

Firm defaulted on ₹��50crore CP
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Show me the money: Care has downgraded Cox & Kings’
bank facilities of ₹��1,760 crore to BB stable.  * BIJOY GHOSH

Cox & Kings shares
tank after default,
rating downgrade 

<> The company said it

was focussed on

freeing up working

capital and cash

fl��ow generation


