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IN BRIEF

Dr. Reddy’s Vizag unit
under USFDA scanner 
HYDERABAD

The formulations

manufacturing plant (Vizag

SEZ Plant 1) of Dr. Reddy’s

Laboratories at Duvvada,

Visakhapatnam, has been

issued a Form 483 with eight

observations by the USFDA.

This followed an audit of the

facility by the regulator, the

company has said. “We have

been issued a Form 483 with

8 observations… will address

them comprehensively

within the stipulated

timeline,” it said in a fi��ling. 

CSIR­CMERI developing
a ₹��1­lakh e­tractor
GUWAHATI

CSIR­Central Mechanical

Engineering Research

Institute (CMERI) said it is

developing a small­powered,

electronic tractor, which will

be the cheapest in Indian

market at little over ₹��1 lakh.

It is targeting to conduct the

fi��rst trial within the next one

year at its West Bengal

facility. “We are looking to

make a less weight product,

which is effi��cient for farmers

having smaller land parcels,”

CSIR­CMERI Director Harish

Hirani said. PTI 

OnePlus to launch smart
TVs in September
NEW DELHI

Premium smartphone maker

OnePlus will launch its smart

TVs in September, bringing

them to India before its

home market in China.

“OnePlus TV is set for launch

in September, and it will be

available in India fi��rst,” its

CEO Pete Lau said in a post

on OnePlus forum. Noting

that the company had been

working on the project for

the past two years, he said

the company wanted to

focus on one market at a

time to ensure success. PTI

State­owned NTPC plans  to
become  India’s  second  lar­
gest coal producer after Coal
India to  ensure  long­term
fuel  security  for  its  power
plants.

Confi��rming  the  develop­
ment, Gurdeep Singh, CMD,
NTPC  told  The Hindu,  “We
plan  to  produce  over  100
million  tonnes  per  annum
(MTPA)  of  coal  from  the  11
coal  blocks  allocated  to  us,
making  us  India’s  second­
largest coal producer in the
coming years.”

Last year, Coal India had
produced  606  million
tonnes of coal and had tar­
geted a milestone of one bil­
lion tonnes by 2025.

NTPC had been allotted 11
coal  blocks  —  Pakri­Barwa­
dih, Chatti Bariatu, Keranda­
ri, Dulanga, Talaipalli, Bha­
lumuda,  Banai,
Mandakani­B,  Banhardih
Kundanali­Luburi (in JV with
Jammu & Kashmir State Pow­
er  Development  Corpora­
tion) and Badam Coal Block

with geological coal reserves
of more  than  7.3  billion
tonnes and a production po­
tential of 113 MTPA. 

“This  year,  we  will  pro­
duce  8­9  MTPA  of  coal  and
gradually scale it to over 100
MTPA in phases. Coal is so­
mething  that  continues  to
bother us. There will always
be  an  issue  with  respect  to
coal.  However,  in  the  last
quarter,  we  didn’t  lose on
power  generation  due  to
coal  non­availability,”  said
Mr. Singh. 

NTPC  needs  over  160
MTPA of coal for fuelling its
41,580­MW power capacity.

NTPC had received a sup­
ply of  176.10 million metric
tonnes (MMT) of coal during
FY19. 

Power major aims for output of over 100 MTPA 
Piyush Pandey 
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Gurdeep Singh

NTPC plans to become second
largest coal producer in India

Ind  Bank  Housing  Ltd.
(IBHL)  is  ‘taking  eff��orts’  to
revive its lending operations
and  has  prepared  a  road
map in this direction, a top
offi��cial  wrote  in  the  fi��rm’s
28th annual report.

The  road  map  included
restructuring  capital,  reco­
vering  non­performing  as­
sets  (NPA)  and  restarting
lending  operations,  wrote
Sesha  Sai  PLVK,  managing
director,  IBHL.  IBHL  had
stopped lending activities in
2000  due  to  negative  net
worth and the lack of work­
ing  capital.  Currently,  the
fi��rm has accumulated losses
running  to  ₹��137.58  crore
while  the capital  adequacy
ratio was in the negative.

Regarding capital restruc­
turing, Mr. Sai said in the re­
port  that  the  entire  out­
standing  term  loan  of  ₹��129
crore  would  be  converted
into  non­cumulative,  com­
pulsorily convertible prefe­
rence shares for a period of
20 years.

The capital restructuring
proposal  was  approved  by
the fi��rm’s promoter and len­
der. Indian Bank holds 51%
in the housing fi��nance subsi­
diary  followed  by  HUDCO
with 25%. The annual report
noted  that  the  Securities
and  Exchange  Board  of  In­
dia  had  given  its  approval
for  the  Real  Estate  Invest­
ment Trust platform, which
would  help  create  a  ₹��1.25
trillion  opportunity  in  the
Indian market over time.

Ind Bank Housing to
revive lending activities
Firm to restructure capital, recover NPAs

Special correspondent

CHENNAI

The  Centre  is  planning  to
scrap the need for State go­
vernments to take an appro­
val from the Centre prior to
granting  a  mining  lease  to
companies, Union Coal Se­
cretary Sumanta Chaudhuri
said.

Kicking off�� a stakeholder
consultation process on coal
sector  issues,  he  said  this
would be among the govern­
ment’s  initiatives  to  speed
up  operationalisation  of
coal mines. 

“This single move,  to be
eff��ected through an amend­
ment in Parliament, will re­
duce  the  entire  process  by
around a year,” Mr. Chaud­
huri  said,  talking  to  repor­
ters on the sidelines of a FIC­
CI meeting.

Currently,  before  grant­
ing a mining lease, the State
Governments  are  required
to put the proposed project,
through  a  process  called
‘prior  approval’  under
which it had to fi��le an appli­
cation with the Centre seek­
ing its nod for a project for
which clearances had been
already granted.

“State­level  clearances
are necessary but this (prior
approval) amounts to dupli­
cation  and  time  wastage,”
Mr. Chaudhuri said, adding
that  although  since  2014,
about  80  allocations  were
auctioned or nominated for
coal mining “the conversion
to production has not been
great..  there  was  need  to
fi��nd ways to correct  it”, he
said.

Former  Coal  India  Ltd.
chairman  P.  S.  Bhattach­
aryya said as steps are taken
for import­substitution and
correction  of  structural  is­
sues  in  power  sector,  the

coal sector needs to gear up
for  meeting  an  additional
demand of 400—425 million
tonnes  per  annum  (MTPA)
beyond  the  usual  growth,
including commissioning of
power  capacities  in  the  pi­
peline,  that  can  be  met  by
securing  incremental  coal
production of 40 — 50 MTPA
between CIL and SCCL.

Mr.  Chaudhuri  said  that
among the several measures
being  taken  to  hasten  coal
projects in the pipeline was
allowing  the sale of 25% of
coal in case of allocation of
specifi��ed end­use plants. 

Ashish  Upadhyaya  Joint
Secretary, Union Coal Minis­
try,  said  this  would  boost
the profi��tability of the fi��rms
implementing the projects.

The government is pursu­
ing a carrot­and­stick policy
by promoting ease­of­doing
business  on  the  one­hand
and  strict  implementation
of existing rules, on the oth­
er. 

“There was reluctance on
the part of the allottees to go
the extra mile to operation­
alise mines as they continue
to  have  coal  linkages,”  Mr.
Chaudhuri noted.

He said moves was afoot
to bring  in more players  in
coal exploration, in addition
to  Coal  Mine  Planning  and
Design Institute Ltd.

Centre to ease
approval process for
mining leases
Mining law to be amended

Special Correspondent

KOLKATA

State­owned  Hindustan  Pe­
troleum  Corporation  Limit­
ed (HPCL) is planning to in­
vest  as  much  as  ₹��74,000
crore in expanding its refi��n­
ing  and  petrochemical  ca­
pacities. 

HPCL  CMD Mukesh  Ku­
mar Surana, said, “A capital
expenditure  of  about
₹��74,000  crore  is  envisaged
over  the  next  fi��ve  years  for
various projects.”

Of  the  ₹��74,000  crore,
HPCL  plans  to  invest
₹��35,200  crore  in  refi��ning,
₹��21,800  in  marketing,
₹��5,700  crore  in  renewables
and R&D and ₹��11,500 crore
across  joint  ventures.  “The
company  plans  to  invest
₹��42,000 crore from internal
resources and ₹��32,000 crore
by way of debt. At peak debt

also, our debt to equity ratio
will be less than 2:1,” said Mr.
Surana.

Rajasthan refi��nery
HPCL is executing the Rajas­
than  refi��nery  and  petro­
chemical project at a project
cost of ₹��43,129 crore.

“I am happy to share that
HPCL Rajasthan Refi��nery Li­
mited  has  achieved  signifi��­
cant progress in setting up a
nine  MMTPA refi��nery­cum­
petrochemical project in Ra­
jasthan,” said Mr. Surana.

The  company  has  com­
pleted  technology  selection

for  all  the  13  process  units.
While engineering activities
are  in  progress, site  con­
struction  activities  have
commenced.  The  project
has  achieved  fi��nancial
closure.

The  company  is  expand­
ing the capacity of its Visakh
Refi��nery to 15 million metric
tonnes per annum (MMTPA)
from  8.33  MMTPA now  at
cost of ₹��20,928 crore. 

“The  project  includes  fa­
cilities  for  bottom  upgrada­
tion and production of BS­VI­
compliant  motor  fuels.  The
capacity  of  the  Mumbai  re­
fi��nery  is  being  enhanced
from 7.5 to 9.5 MMTPA with a
capability  to  produce  BS­VI
motor  fuels,  at  a  cost  of
₹��5,060 crore. “The comple­
tion of  the projects will en­
hance profi��tability of the re­
fi��neries,” Mr. Surana added.

HPCL plans to invest ₹��74,000 cr.
Company to expand petrochemical and refi��ning capacities over fi��ve years

Piyush Pandey

Mumbai

Fuelling growth: Of the total investments, ₹��42,000 crore will
come from internal resources.  * GETTYIMAGES/ISTOCK

Chief Economic Adviser K.
Subramanian  on  Wednes­
day  called  for  a  “mindset
change” in the private sec­
tor  by  desisting  from  the
tendency to grab profi��t and
socialise  losses  and  also
seek sops in times of stress.

He also said it will be in­
vestment  and  not  con­
sumption that will help the
economy grow, explaining
the latter boosts an econo­
my with a higher per capita
income  of say  $10,000  or
more.  The  comments
come  amid  growing criti­
cism  from  the  corporate
world as well as by analysts
and  economists  outside
the government about the
issues plaguing the econo­
my and sectors like the au­
to seeking help.

Stop
socialising
losses: CEA
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