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Thiruvananthapuram, November 20

The  Kerala  State  Committee
of  AllIndia  Bank  Offi��cers’
Confederation  (AIBOC)  has
demanded an immediate end
to  the  frequent  obstruction
to  the  discharge  of  bankers’
duty  by  political  parties,  in
cluding  elected
representatives.

The  demand  was  raised  in
the  context  of  a  recent  in
stance in which a bank offi��cer
and  colleagues  were
threatened  and  manhandled
by  elected  representatives  of
the  principal  Opposition
party in Leftruled Kerala. 

The local MP and MLA were
involved  in  the  incident,
when offi��cials and staff�� from
the  Kottayam  branch  of  Cor
poration  Bank  were  force
fully  stopped  from  taking
over the property of a default
ing  panchayat  member  un
der the SARFAESI Act. 

“It  doesn’t  augur  well  for

elected  representatives  and
lawmakers  to  use  pressure
tactics  to  return  the  keys  of
assets  taken  over  under  the
Act  with  the  permission  of
the  Chief  Judicial  Magis
trate,”  said  Abraham  Shaji
John, State Secretary, AIBOC. 

Commercial  banks  follow
due process in recovery of as
sets falling in the category of
sustained  default.  Derelic
tion of duty by bank offi��cials
will  attract  disciplinary
proceedings.

Repayment of home loan 
In the present instance, servi
cing of the housing loan had
become  irregular  before  July
31, 2019. 

Hence,  it  was  not  eligible
for a moratorium declared by
the State government.

The  argument  of  the  pro
testers in this connection was
misleading, said John. The de
faulting  borrower’s  plea  to
stall  SARFAESI  proceedings

and  extend  the  term  for  re
payment had been dismissed
by the Kerala High Court. 

“If  elected  representatives
of  political  parties  want  to
modify the provisions of SAR
FAESI  Act,  which  is  extens
ively  used  by  the  State  and
district  cooperative  banks,
they  should  do  so  in  Parlia
ment.” 

The State committee of the
AIBOC  reminded  all  political
parties and elected represent
atives  that  their  protests
against banks was not in the
interest of either the banking
industry, which is reeling un
der  mounting  NPAs,  or  the
larger economy. 

“Instead,  it  gives  a  wrong
message  to  honest  borrow
ers.  In  a  State  like  Kerala,
where  priority  sector  ad
vances  are  more  than  55  per
cent  against  the  national
benchmark of 40 per cent, re
coveries in housing loans are
important.”

AIBOC Kerala unit wants political outfi��ts
to stop obstructing bank officers on duty 
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Mumbai, November 20

IL&FS  had  fewer  assets  and
higher liabilities in the fi��nan
cial  year  2019  when  com
pared to 2018.

In  a  fi��ling  to  the  stock  ex
changes, as a part of its year
ending  disclosures,  the
troubled fi��nancing company
said  it  had  assets  worth
₹��3,247 crore in fi��scal 2019, al
most 39 per cent lower than
its assets in 2018 fi��scal.

A few  months  back,  the
IL&FS  Group  had  invited  ex
pressions of interest (EoI) for
the  real  estate  space,
totalling  4.85  lakh  square
feet,  as  it  looks  to  monetise
its assets. 

This includes a mix of com
mercial  and  residential
premises  across  Mumbai,
Kolkata, and Hyderabad.

Debts above ₹��90,000 cr
Even as IL&FS has debt in ex
cess of ₹��90,000 crore, liabil
ities went up by 20 per cent
to  ₹��4,007  crore  in  the  2019
fi��scal. 

In  comparison,  liabilities
in 2018 were ₹��3,327 crore. 

IL&FS fi��ling: Had
fewer assets, more
liabilities in FY19
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New Delhi, November 20

Exide  Life  Insurance  has
come  up  with  a  life  insur
ancecumsavings plan, ‘Sam
poorna  Jeevan’,  a  participat
ing life  product  that  is
expected  to  emerge  as  the
company’s  fl��agship  product
in the days to come.

Speaking  to  BusinessLine

on  the  features  of  the
product,  Sanjay  Tiwari,  Dir
ector,  Product  Management
and  Customer  Service,  Exide
Life  Insurance,  said  the
launch timing is critical as it
comes  just  days  before  the
IRDAI’s revised product regu
lations come into force from
December 1. 

Sampoorna  Jeevan  is  the
fi��rst  product  that  is  aligned

to  the  revised  IRDAI  product
regulations, he said.

“This  is  a  participating
product  that  will  help  us  to
reach  out  to  each  and  every
customer  segment  we  have
in the market right now. 

“This is exciting as we have
always  believed  that  life  in
surance  products  should
give  power  to  the  customers
to  fi��t  in  the  requirements,”
he said. 

A new avatar
Exide Life, which has a portfo
lio  of  35plus  products,  has
launched  this  whole  life
product after a long time — it
is  new  avatar  of  its  existing
product,  Exide  Life  New  Ful
fi��lling Life Plan. 

Tiwari  made  it  clear  that

Exide  Life  has  no  plans  to
withdraw  the  Exide  Life  New
Fulfi��lling Life Plan. 

He,  however,  expressed
confi��dence  that  Sampoorna
Jeevan  will  attain  pole  posi
tion in its portfolio.

Premium payment
A customer  of  ‘Sampoorna
Jeevan’ can pay premium for
a limited  term  (say  up  to  12
years)  and  enjoy  life  insur
ance cover up to the age of 75
or  100.  There  will  be  an  op
tion to choose guaranteed in
come benefi��t and fl��exible op
tions  to  avail  income
payouts.

It  allows  partial  with
drawal,  which  is  generally
available with unitlinked in
surance plans. 

Exide Life launches ‘participating’ product
aligned to IRDAI’s new regulations
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The RBI has imposed a monet
ary  penalty  aggregating  ₹��1.75
crore on Indian Bank for non
compliance  with  the  direc
tions issued by it on opening of
savings bank accounts of a co
operative  society,  window
dressing  of  the  balance  sheet
as  on  March  31,  2018,  and
delayed reporting of frauds.

Indian Bank, in a regulatory
fi��ling, elaborated that the pen
alty has been imposed for non
adherence  with  the  RBI  direc
tions on knowyourcustomer/
antimoney  laundering  visa
vis  opening  savings  bank  ac
counts  of  a  cooperative
society,  and  window  dressing
of  the  balance  sheet  as  on
March  31,  2018,  by  loan  dis
bursal  amounting  to  ₹��508.28
crore.

The Chennaiheadquartered
public  sector  bank  said:  “This
penalty  has  been  imposed  in
exercise  of  powers  vested  in
the  RBI  under...the  Banking
Regulation  Act,  1949.  The  said
penalty will not have any ma
terial impact on the bank.”

RBI imposes
₹��1.75cr fi��ne
on Indian Bank
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The Lok Sabha, on Wednesday,
passed  a  Bill  to  regulate  chit
funds  more  eff��ect
ively. 

The  Bill  will  now
be  taken  up  by  the
Rajya  Sabha  before
the  President  gives
his assent so that the
Bill can become a law.

Replying  to  a  de
bate  on  the  Bill  in  the  Lok
Sabha,  Anurag  Singh  Thakur,
Minister  of  State  for  Finance,
said  that  only  the  deposit
schemes  registered  with  any
of  the  nine  regulatory  agen
cies are legal. 

These include the RBI, SEBI,
Corporate  Aff��airs  Ministry,
and the Registrar of Cooperat
ive  Societies.  He  appealed  to

all  to  spread  this  message  as
part  of  the  government’s  fi��n
ancial  literacy  drive.  After  en
actment  of  the  Chit  Funds

(Amendment)  Bill
2019,  the  govern
ment expects to have
an eff��ective mechan
ism  to  regulate  the
savings  sector  and
curb ponzi schemes. 

The  government
has  already  made  a

law  to  ban  illegal  deposit
schemes.

The new Bill aims to amend
the  Chit  Fund  Act,  1982.  The
original  law  was  enacted  to
regulate  chit  funds,  which
have  conventionally  satisfi��ed
the  fi��nancial  needs  of  lowin
come households. 

It is a mechanism that com
bines  credit  and  savings  in  a

scheme,  in  which  a  group  of
individuals come together for
a predetermined  duration
and subscribe a certain sum of
money by way of periodical in
stalments,  and  each  sub
scriber gets the collected sum
by lot, auction or tender. 

In this way, those in need of
funds, and those who want to
save, are able to meet their re
quirements simultaneously.

New additions
The new Bill has incorporated
some  of  the  recommenda
tions  of  the  previous  Finance
Ministry Standing Committee.
One  such  recommendation
talks  about  allowing  a  chit
fund company to mention Ro
tating Savings and Credit Asso
ciation  (ROSCA  institution)
under their name. 

This will help in distinguish
ing their business from other
unconnected  businesses.  The
old Bill had a provision for in
corporating the name ‘fratern

ity  fund’,  instead  of  the  com
monly known ‘chit fund’. Now,
the words  ‘ROSCA institution’
will  be  added  to  the  nomen
clature ‘fraternity fund’. 

Insertions  of  these  words
will signify its inherent nature
and distinguish it from ‘prize
chits’ that are banned under a
separate legislation.

Another  key  provision  of
the new Bill  is enhancing the
limit  for  individual  contribu
tion  to  ₹��3  lakh  from  ₹��1  lakh;
for companies, it would be ₹��18
lakh, against the present pro
vision of ₹��6 lakh. 

The old ceilings are in place
since  2001.  Other  provisions
include  allowing  mandatory
presence  of  two  subscribers,
either  in  person  or  through
video conferencing duly recor
ded  by  the  foreman;  increase
of  ceiling  of  the  foreman’s
commission to 7 per cent from
5 per  cent;  and  enabling  the
foreman to have a right to lien
for the dues from subscribers.

Key provisions include raising the limit
for individual contribution to ₹��3 lakh
and higher commission for foremen

Chit Fund Amendment Bill
gets Lok Sabha’s approval
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Pramit  Jhaveri,  the  former
country head of Citi India, has
taken  early  retirement  after
spending close to four decades
at the bank in various capacit
ies, sources said on Wednesday.

The  56yearold  Jhaveri  had
joined the Wall Street major as
a management  associatein
1987,  and  had  a  steady  rise  to
become  vicechairman  of
banking,  capital  markets  and
advisory for Asia Pacifi��c earlier
this year, after heading the In
dia  operations  for  almost  a
decade between 2010 and 2019.

His  retirement  was  an
nounced  by  the  Citi  AsiaPa
cifi��c  CEO  Peter  Babej  over  e
mail to employees, the sources
said. 

Babej’s mail lists out the key
milestones in Jhaveri’s 32year
long  association  with  Citi,  in
cluding his leadership of India
operations.

“Jhaveri’s  leadership,  part
nership and friendship will be
missed  across  our  fi��rm,”  said
the memo.

Pramit Jhaveri, who
brought scale to 
Citi India, opts for
early retirement
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Fintech lender Aye Finance has
raised ₹��125 crore in debt from
Dutch  entrepreneurial  devel
opment bank FMO through is
suance  of  nonconvertible
debentures. The company will
use the funds to bolster its lend
ing  portfolio  and  expanding
outreach  in  providing  credit,
specifi��cally  to  womenowned
microenterprises,  the  com
pany said in a release.

“While we have women as co
applicants for over 95 per cent
of our loans, we believe we can
do  more  in  enabling  the  wo
men micro enterprises of India
to  bring  about  a  more  trans
formative  impact  on  the  eco
nomy,” said Sanjay Sharma, MD
and founder of Aye Finance.

“We  expanded  our  branch
network  this  year  to  Bihar,
Jharkhand, Gujarat and Maha
rashtra,  which  have  a  preval
ence  of  women  entrepreneur
ship, and with these funds we
will support the growth of wo
menled  enterprises  in  these
States  as  well  in  the  other  14
States  where  we  have  a  pres

ence,” he added. In addition to
providing debt, FMO will work
closely with Aye to expand ser
vices to women entrepreneurs
through a gender fi��nance pro
gramme. This transaction was
syndicated  and  executed  by
Chennaibased  Northern  Arc
Capital, a debt investor.

“The  debentures  issued  by
Aye are particularly interesting
as the onlending will be to mi
cro  entrepreneurs,  of  which,
half  will  be  dedicated  to  wo
men entrepreneurs  in the fi��n
ancial inclusion area of under
banked end clients,” said Linda
Broekhuizen, Chief Investment
Offi��cer,  FMO.  In  the  last  fi��nan
cial year, Aye closed two rounds
of equity, raising ₹��380 crore.

Aye Fin raises ₹��125 crore
from Dutch bank FMO

Sanjay Sharma, MD and

founder of Aye Finance
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Federal  Bank  is  transform
ing  its  traditional  HR  prac
tices by shifting almost the
entire  hiring  process  to  a
tool driven on artifi��cial intel
ligence,  arguably  a  fi��rst  in
the domestic banking space.

FedRecruit,  the  new  HR
tool  of  the  Kochibased
private  sector  lender,  em
ploys  technology  to  drive
the  HR  function  to  the
fullest,  under  which  the
only human intervention of
its  multistage  hiring  pro
cess is the fi��nal round where
top  HR  executives  meet  up
with the new recruits.

FedRecruit  relies  on  a
series  of  connected  events
or data points, and goes bey
ond  the  conventional  one
sided resume to construct a
360degree  narrative  of  the
candidate. 

“These  data  points  are
gathered  through  multiple
stages  –  robotic  interviews,
psychometric,  and  game
based  assessments  pro

cesses,” said Ajith Kumar KK,
Federal Bank HR chief.

The robotic interview pro
cess  scans  the  candidates’
personality  traits,  uses  in
tegrated  videos  for  virtual
facetoface  interviews,  and
also employs live videos for
realtime  engagement  and
notifi��cation  for  better  can
didate management.

To  begin  with  the  AIen
abled  chatbot  screens,  up
dates  on  a  realtime  basis,
and  takes  the  applicant
through a slew of steps be
fore  the  fi��nal  hiring.  The
chatbot’s role ends with an
SMS to the parents of the se
lected person.

“Even  the  off��er  letter  is
sent  out  by  the  chatbot,”
said  Raj  Gopal,  Assistant
VicePresident  for  HR,
adding  that  the  bank  has
already hired 350 probation
ary  offi��cers  since  October
and that the remaining 350
would  be  hired  through
December  to  complete  the
annual  target  of  700  for
FY20.

Now, machines will do the
hiring at Federal Bank 


