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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 371.45. . . . . . . . -0.65

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1682.75. . . . . . -37.60

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 732.10. . . . . . . . -5.30

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3152.35. . . . . . -36.00

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9039.30. . . . . . -15.80

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4078.30. . . . . . -45.35

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.65. . . . . . . . -5.65

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 509.40. . . . . . . . -4.70

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3022.65. . . . . . -50.00

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478.85. . . . . . . . -6.65

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199.00. . . . . . . . . 2.40

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 2871.25. . . . . . . . -8.00

Eicher Motors. . . . . . . . .. 22753.20. . . . . 798.60

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.35. . . . . . . . . 0.40

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 793.20. . . . . . . 14.25

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1114.75. . . . . . -21.85

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2237.30. . . . . . . 26.95

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1264.75. . . . . . -18.60

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2441.60. . . . . . . . -1.85

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.25. . . . . . . . . 1.65

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2028.35. . . . . . -20.30

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 496.80. . . . . . . . -1.45

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1446.15. . . . . . . . . 0.00

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 232.00. . . . . . . . -9.90

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 693.20. . . . . . -20.05

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 129.80. . . . . . . . . 0.90

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 247.65. . . . . . . . . 1.95

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 251.25. . . . . . . . . 6.00

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1569.10. . . . . . -26.15

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1378.65. . . . . . -14.05

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 546.00. . . . . . . . -5.80

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7060.45. . . . . . . 41.40

Nestle India Ltd. . . . .. 14171.50. . . . . . . . -7.95

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.80. . . . . . . . . 2.50

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.85. . . . . . . . . 2.70

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 198.75. . . . . . . . . 2.45

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1546.50. . . . . . . . . 8.90

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 329.30. . . . . . . . -2.05

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452.10. . . . . . . . . 4.95

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162.35. . . . . . . . -1.80

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400.00. . . . . . . 14.90

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2071.70. . . . . . -46.40

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 754.20. . . . . . -10.95

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1135.60. . . . . . -12.65

UltraTech Cement. .. . . . 4081.15. . . . . . . . . 3.90

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533.50. . . . . . -11.30

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142.25. . . . . . . . . 3.20

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.10. . . . . . . . -4.45

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.80. . . . . . . . . 0.55

Zee Entertainment . . . . . . 358.10. . . . . . . 12.95

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on November 22

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.51. . . . . . . 71.83

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 79.08. . . . . . . 79.43

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 92.13. . . . . . . 92.55

Japanese Yen (100) . .. . 65.91. . . . . . . 66.21

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.16. . . . . . . 10.20

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.94. . . . . . . 72.27

Singapore Dollar . . . . . . .. . 52.46. . . . . . . 52.70

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 53.83. . . . . . . 54.07

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.14. . . . . . . 17.23

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

November 22 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 48.6. . . . . . . (48.4)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3646. . . . . . (3654)

market watch

22-11-2019 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 40,359 ddddddddddddd-0.53 

US Dollardddddddddddddddddddd 71.71 ddddddddddddddd0.07

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 38,856 ddddddddddddd-0.26

Brent oil ddddddddddddddddddddd 63.91 ddddddddddddddd0.57

The  Regional  Comprehen­
sive  Economic  Partnership
(RCEP) agreement looks like
an extension of China’s Belt
and  Road  initiative,  former
Australian  Prime  Minister
Tony  Abbott  said,  adding
that  he  understood  India’s
reluctance  to  join  the  pact.
He also said he was keen to
see an India­Australia bilater­
al deal being signed.

“I can understand India’s
caution about RCEP,” Mr. Ab­
bott said at a media roundta­
ble discussion. “My anxiety
with RCEP is that just as the
Trans  Pacifi��c  Partnership
was the economic leg of the
U.S. pivot to the Asia Pacifi��c,
RCEP is like the trade leg of
the Belt and Road Initiative.”

“While I’m all in favour of

generous assistance to coun­
tries in diffi��culties, I am very
wary of anything that might
end  up  leaving  vulnerable
countries  permanently  in­
debted  to  another,”  he  ad­
ded. One of India’s primary
concerns  about  joining  the
RCEP pact was that its alrea­
dy­huge  trade  defi��cit  with
China  would  widen  signifi��­
cantly. “I am cautious about

RCEP,” Mr. Abbott said. “As
PM, I certainly did my best to
promote  freer  trade,  but  I
was very keen on doing bilat­
eral  deals  with  our  signifi��­
cant trading partners. Under
PM Modi, Australia and India
began discussions on a trade
deal. It kind of got lost when
there was no PM visit to In­
dia in 2015 and then I think it
got  subsumed  in  the  RCEP
negotiations.”

The former Australian PM
said he was keen to see the
bilateral  deal  working  out
and that once that was done,
it would rekindle ‘enormous
enthusiasm’  on  the  part  of
Australian businesses.

He  further  said  that  Aus­
tralia was keen to see India
join existing bodies, such as
the  Asia­Pacifi��c  Economic
Cooperation agreement.

“We think existing entities
would be better with India in
them  rather  than  without,”
Mr. Abbott said. “So, if India
was within APEC, I believe it
would be a stronger, more ef­
fective body.”

Focus now on India
“I think we were quite right
to focus on China for the 30
years  or  so,  from  the  Deng
reforms until quite recently,
but I think the neglect of In­
dia is a pity,” Mr. Abbot said. 

“One  of  the  things  I  was
able to do as PM was to end
the neglect of India. Let’s en­
sure  that  in  the  years  to
come  there  is  at  least  as
much  Australian  focus  on
the relationship with India as
there was in that 30­year pe­
riod on the relationship with
China.” 

‘India’s reluctance to join RCEP understandable’ 
Pact looks like an extension of China’s Belt and Road initiative: ex­Australian PM 

Tony Abbott 

TCA Sharad Raghavan

NEW DELHI

Listed  fi��rms  may  soon  get
powers to reclassify promo­
ters as public shareholders if
such entities lose control of
the  companies  due  to  rea­
sons  like  sale  of  pledged
shares  or  corporate  actions
such as mergers and acquisi­
tions, among other triggers.

The  Securities  and  Ex­
change Board of India (SEBI)
is looking into the regulatory
framework for promoters, to
lay down parameters based
on which control can be as­
certained  and  the  obliga­
tions  of  shareholders
decided.

The regulator has formed
a committee to look into this
matter and the fi��nal report of
the committee is expected to
be submitted soon.

“We  are  looking  at  the
whole issue of regulation of
promoter  and  promoter
group  and  entities  in  con­

trol,”  said  Ajay  Tyagi,  chair­
man, SEBI post the regulator’s
board meet on Wednesday.

“...  what  is  more  relevant
and who should have the obli­
gations  which  right  now  are
(with) the promoter. There is a
group  which  is  working  on
that and will soon submit a re­
port and we will  take a view
on that. It is an issue that we

are looking into,” he added.
This assumes signifi��cance

as  the  recent  past  has  seen
many  promoters  of  entities
such as Yes Bank, Zee Enter­
prises and Mindtree losing a
signifi��cant  chunk  of  their
shares in the company, put­
ting a question mark on their
control though they are still
labelled as promoters.

“The  regulator  needs  to
clearly  state  the  triggers
based on which a company
can reclassify a promoter as
a normal  public  sharehol­
der,” said Shriram Subrama­
nian,  founder  and  MD,  In­
Govern Research Services, a
proxy advisory fi��rm.

“Also,  the  action  thereaf­
ter  in  terms of whether  the
board needs  to be reconsti­
tuted,  number  of  indepen­
dent directors should be in­
creased  or  the  directorship
of  such  entities  should  be
put to vote needs to be laid
down.  This  is  an  important
issue and some of the recent
developments have brought
to  the  fore  the  question
whether  promoters  should
voluntarily  step  down  or
seek a reauthorisation from
all shareholders,” added Mr
Subramanian.

Current rules allow reclas­
sifi��cation of a promoter enti­
ty wherein an outgoing pro­

moter has to give up special
rights as well as control over
the  operations  of  the fi��rm
and is not allowed to hold ov­
er 10% stake. However, while
a promoter can seek such re­
classifi��cation,  the  company
does not have any powers to
initiate the reclassifi��cation.

Yes Bank saga 
Proxy advisory fi��rm  Institu­
tional Investor Advisory Ser­
vices had  highlighted  that
the promoter shareholding —
including  that  of  Rana  Ka­
poor — had fallen below 10%
in Yes Bank and hence, their
right under Articles of Asso­
ciation to nominate a direc­
tor is no longer valid.

“Because the nominee di­
rectors are not liable to retire
by rotation, they can hold on
to  their  directorships.  This
needs to change... But it’s the
board and shareholders who
must have the fi��nal say,” IIAS
had tweeted. 

SEBI may permit promoter reclassifi��cation
Sale of pledged shares, mergers and acquisitions may be among triggers for the review of norms

ASHISH RUKHAIYAR

MUMBAI

A group constituted by SEBI is looking into the issue of
regulation of promoters in control. * PAUL NORONHA

A national  policy  on  City
Gas  Distribution  (CGD)  to
speed up development of in­
frastructure  for  supply  of
piped natural gas to house­
holds as well as CNG for au­
tomobiles and industrial un­
its is on the cards.

As a fi��rst step, the Petro­
leum and Natural Gas Regu­
latory  Board  (PNGRB)  has
formed  a  “high­level  com­
mittee”  comprising  its  se­
nior  offi��cials  and  those  of
CGD  entities.  The  commit­
tee will undertake a detailed
review of all the issues to ex­
pedite  the  development  of
piped  gas  networks  and
draft such a policy. 

The decision assumes sig­
nifi��cance  considering  chal­
lenges,  especially  delay  in
getting  approvals  at  the
State  level,  that  industry
sources say CGD entities in
certain  geographical  areas
(GAs) are facing. 

The regulator also made a
reference  to  such  a  situa­
tion,  while  inviting  inputs
for the draft policy. 

Signifi��cant progress
The  CGD  industry  has  wit­
nessed  signifi��cant  progress
in the last two years in terms
of  authorisation  of  GAs,
PNGRB  Secretary  Vandana
Sharma said in a note. 

The number of such GAs

has increased from 78 at the
end  of  2017  to  229  at  pre­
sent, covering  71%  of  the
country’s  population  as
against 20% two years ago. 

Noting  that  most  fi��rms
that were awarded authori­
sation  had  taken  steps  to­
wards  development  of  in­
frastructure,  the  regulator
said  various  authorities  at
the  Central  and  State  go­
vernments  as  well  as  local
authorities  have  “generally
been  helpful  and  working
along  with  CGD  entities  in
resolving the issues.”

Though  the  issues  cited
by the entities mostly come
under  the  purview  of  the
State  governments,  it  was
felt that a national CGD poli­
cy would serve as a guide for
the States to formulate their
own policy, the PNGRB said.

The draft policy is expect­
ed  to  dwell  on  various  as­
pects,  including  the  ap­
pointment  of  a  nodal
agency/offi��cer  by  State  go­
vernments  to  co­ordinate
for  granting  single  window
clearances in a time­bound
manner.

An  important aspect  the
policy  is  likely to go into is
standardisation of road res­
toration/permission charges
across the country to ensure
synergy  in the process and
the  procedure  for  timely
availability  of  permissions
from NHAI and Railways.

Policy to hasten piped
gas infra on the cards
High­level panel to study all issues

N. Ravi Kumar

HYDERABAD

Delay in getting approvals at the State level for piped gas
supply is proving to be a challenge. * P.V. SIVAKUMAR

The  Reserve  Bank  of  India
(RBI)  has  formed  a  three­
member  advisory  commit­
tee to assist in the adminis­
tration of troubled mortgage
lender  Dewan  Housing  Fi­
nance Corporation Ltd.

The  three  members  are
Rajiv  Lall,  non­executive
chairman,  IDFC  First  Bank
Ltd., N. S. Kannan, MD and
CEO,  ICICI  Prudential  Life
Insurance Co. Ltd. and N.S.
Venkatesh, CEO, Association
of Mutual Funds in India.

Earlier this week, the RBI
had superseded the board of
the home fi��nancier and ap­
pointed former MD and CEO

of  Indian Overseas Bank R.
Subramaniakumar  as  the
administrator.

“The Reserve Bank, in ex­
ercise  of  powers  conferred
under section 45 IE 5 (a) of
the RBI Act 1934, has today
constituted a three­member
advisory committee to assist
the administrator of DHFL in
the discharge of his duties,”
the  central  bank  said  in  a
statement. The RBI had also
said  bankruptcy  proceed­
ings will be initiated against
DHFL, which had defaulted
on bank loans. 

The Insolvency and Bank­
ruptcy  Rules,  2019  have  a
provision  for  the  fi��nancial
sector  regulator  concerned

to  appoint a  committee  to
advise  the  administrator  in
the operations of the fi��nan­
cial service provider during
the corporate insolvency re­
solution process.

While  superseding  the
DHFL  board,  the  RBI  had
said  the  action  was  taken
due to governance concerns
and defaults in meeting pay­
ment obligations. DHFL’s to­
tal  debt is  over  ₹��80,000
crore, with banks having an
exposure of almost ₹��40,000
crore.  ICICI  Bank,  Union
Bank of India, Central Bank
of  India  and  UCO  Bank  are
some of the lenders that had
classifi��ed the loans as ‘non­
performing’.

Committee to guide administrator through insolvency process

Special Correspondent

Mumbai

RBI appoints three­member
advisory panel for DHFL 

BSE  has  reconstituted  its
indices,  including  the
benchmark Sensex, which
will  see  stocks  such as Ti­
tan  Company,  UltraTech
Cement  and  Nestle  India
being  included  in  the  30­
share barometer. 

The  inclusion  will  lead
to  Tata  Motors,  Tata  Mo­
tors  DVR  (diff��erential  vot­
ing  rights),  Vedanta  and
Yes  Bank  making  an  exit
from the Sensex. Changes
have also been made in the
broader  indices  like  BSE
500,  BSE  200,  BSE  100,
BSE  Sensex  50  and  BSE
Sensex  Next  50,  among
others. The changes will be
eff��ective December 23. 

Yes Bank,
Vedanta 
to exit Sensex
SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI

The  initial  public  off��ering
(IPO)  of  CSB  Bank,  which
opened for subscription on
Friday, has been fully sub­
scribed with bids received
for 1.21 crore equity shares
against 1.16 crore shares on
off��er  in  the  price  band  of
₹��193 to ₹��195. As per Nation­
al  Stock  Exchange  (NSE)
data,  the  issue  was  sub­
scribed  1.05  times  till  5
p.m. on Friday.

The old generation priv­
ate lender — earlier known
as  Catholic  Syrian  Bank  —
reported  ₹��44­crore  profi��t
for  the  half  year  ended
September 2019 compared
with  a  ₹��197­crore  loss  for
the full fi��scal 2018­19. 

CSB Bank IPO
subscribed
fully on Day 1
SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI

Chairman  of  the  Fifteenth
Finance  Commission  N.K.
Singh has called for symme­
try in the working of the GST
Council  and  the  Finance
Commission. 

“The  fi��nance  commis­
sions  recommend  distribu­
tion  of  revenues  between
Union  and  States,  and  the­
reafter  among  the  States,
further to the third tier,” Mr.
Singh said, delivering a lec­
ture at the Reserve Bank of
India  on  Friday.  He  said
while  the Finance Commis­
sion looked at projections of
expenditure  and  revenue,
the  issue  of  GST  rates  ex­
emptions, changes, and im­
plementation of the indirect
taxes  were  within  the  do­
main of the GST Council. 

“This  leads  to  unsettled
questions  on  the  ways  to
monitor, scrutinise and opti­
mise revenue outcomes. The
coordination  mechanism

between the two  is now an
inescapable necessity.”

He  said  for  the  fi��rst  fi��ve
years of GST, a 14% guaran­
teed compensation was pro­
vided  to  the  States,  and
would end in 2022. “But ma­
ny States are seeking an ex­
tension  of  this  mechanism
thereafter. The future road­
map on this has a bearing on
the recommendations which
the Commission is expected
to  make  on  the  likely  reve­
nues  of  States,  sustainable
growth rates, and the Reve­
nue Defi��cit of Grants under
Article 275,” he added.

GST Council, fi��nance panel
should work in tandem
‘Coordination mechanism a necessity’

SPECIAL CORRESPONDENT

Mumbai

N.K. Singh

Muthoot  Finance  has  en­
tered  into  a  defi��nitive
agreement to acquire IDBI
Asset Management Limited
and IDBI MF Trustee Com­
pany Limited.

The  transaction,  which
is  expected  to  completed
by  February  2020,  would
pave  the way  for Muthoot
Finance’s  entry  into  the
mutual fund segment.

“Upon  completion  of
the  transaction,  Muthoot
Finance  Limited  will  pur­
chase  100%  equity  shares
of IDBI Asset Management
Limited and IDBI MF Trus­
tee Company Limited held
by  the  sellers  for  a  total
consideration  of  ₹��215
crore,”  said  a  stock  ex­
change statement by Muth­
oot Finance.

The  transaction  is  sub­
ject to approval from regu­
lators, including the Secur­
ities  and  Exchange  Board
of India (SEBI). 

Muthoot
Finance to 
buy IDBI MF
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The  Securities  and  Ex­
change Board of India (SE­
BI) has barred Karvy Stock
Broking (KSBL) from taking
new  clients  over  alleged
misuse  of  client  funds.
Further,  the  NSE  has  ap­
pointed a forensic auditor
to examine in detail the al­
leged  cases  of  misuse  of
client funds by the broking
entity. 

“The  Depositories  and
Stock  Exchanges  shall  in­
itiate appropriate disciplin­
ary regulatory proceedings
against  [KSBL]  for  misuse
of clients’ funds and secur­
ities,” SEBI added.

The SEBI order said the
broking  fi��rm  credited
funds generated by pledg­
ing  client  securities  in  its
own  account.  Further,  an
amount  of  ₹��1,096  crore
was  transferred  from  the
fi��rm to its group entity Kar­
vy  Realty  between  April
2016 and October 2019.

Karvy barred
from taking
new clients
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