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NIFTY 50

PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 363.65. . . . . . . . -4.95

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1809.60. . . . . . . . . 6.15

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 736.50. . . . . . . . -4.15

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3230.05. . . . . . . . . 3.30

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9350.10. . . . . . . 55.25

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4187.10. . . . . . . 47.60

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 447.55. . . . . . . . -9.60

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 477.20. . . . . . . . -0.60

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3062.30. . . . . . -28.75

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 474.15. . . . . . . . -4.55

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.30. . . . . . . . -1.65

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 2865.60. . . . . . -30.35

Eicher Motors. . . . . . . . .. 22045.70. . . . . 177.05

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.10. . . . . . . . -1.65

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 736.75. . . . . . . . -1.75

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 560.50. . . . . . . . -0.05

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2414.10. . . . . . . . . 1.35

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1270.45. . . . . . -18.70

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2438.65. . . . . . . . . 6.00

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 215.00. . . . . . . . -1.25

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 1944.95. . . . . . . . -1.45

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 538.75. . . . . . . . -2.35

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1515.40. . . . . . . . -6.45

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 256.20. . . . . . . . . 0.90

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 728.95. . . . . . . . -4.45

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 125.10. . . . . . . . -2.30

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236.80. . . . . . . . -1.95

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 269.15. . . . . . . . . 2.40

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1694.25. . . . . . -17.30

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1279.30. . . . . . -21.70

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 528.35. . . . . . . . . 0.85

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7240.90. . . . . . -86.90

Nestle India Ltd. . . . .. 14599.25. . . . . . . 13.25

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.40. . . . . . . . . 1.20

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.00. . . . . . . . . 2.00

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 184.85. . . . . . . . -2.30

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1515.40. . . . . . -31.05

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 329.85. . . . . . . . -1.60

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 422.15. . . . . . . . -7.65

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.60. . . . . . . . -0.90

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 467.90. . . . . . . . . 4.90

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2201.95. . . . . . -13.65

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 770.40. . . . . . . . -1.65

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1192.50. . . . . . -11.60

UltraTech Cement. .. . . . 4062.75. . . . . . -34.60

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 569.45. . . . . . . . . 0.30

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.70. . . . . . . . . 2.65

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.30. . . . . . . . -1.95

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.65. . . . . . . . -2.55

Zee Entertainment . . . . . . 297.30. . . . . . . . . 0.05

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on December 26

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.11. . . . . . . 71.43

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 78.83. . . . . . . 79.19

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 92.22. . . . . . . 92.67

Japanese Yen (100) . .. . 64.89. . . . . . . 65.18

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.16. . . . . . . 10.21

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 72.46. . . . . . . 72.79

Singapore Dollar . . . . . . .. . 52.49. . . . . . . 52.73

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 54.06. . . . . . . 54.31

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.20. . . . . . . 17.28

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

December 26 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 50.4. . . . . . . (47.9)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3697. . . . . . (3636)

market watch

26-12-2019 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 41,164 ddddddddddddd-0.72 

US Dollardddddddddddddddddddd 71.31 ddddddddddddd-0.05

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 39,630 ddddddddddddddd0.29

Brent oil ddddddddddddddddddddd 67.56 ddddddddddddddd0.86

Even as initial public off��ers
(IPOs) stayed muted in 2019,
signifi��cant  fundraising
through off��ersforsale (OFS)
and  qualifi��ed  institutional
placements  (QIPs)  ensured
that overall mobilisation re
mained vibrant in the year.

In 2019, a total of ₹��81,174
crore  was  raised  through
the  public  equity  markets,
which was 28% higher than
the  ₹��63,651  crore raised  in
calendar year 2018, accord
ing to Prime Database. Inci
dentally, this was about half
of  the  alltime  high  of  ₹��1.6
lakh crore seen in 2017.

In  terms  of  IPOs,  2019
saw  only  16  main  board  is
sues that collectively raised
₹��12,362  crore,  a  decline  of
60%  compared  with  last
year’s ₹��30,959 crore raised
from 24  off��ers.  The  largest
IPO in 2019 was of Sterling &
Wilson  Solar  for  ₹��2,850
crore. The average deal size
was pegged at ₹��773 crore.

The  overall  response  to
the main board IPOs of 2019
remained quite strong with
two issues — IRCTC and Ujji
van  Small  Finance  Bank  —
getting subscribed over 100
times. Others like CSB Bank,
Affl��e  India,  Polycab  India,
Neogen  Chemicals  and  In

diamart  Intermesh  also  re
gistered a strong response.

The year  saw 47 compa
nies — with a cumulative is
sue  size  of  over  ₹��51,000
crore — allowing regulatory
approvals  to  lapse  even  as
such approvals by the Secur
ities and Exchange Board of
India is valid for one year.

SME issues dipped 
Interestingly,  IPOs  in  the
segment reserved for small
and  medium  enterprises
(SMEs)  dipped  for  the  fi��rst
time ever since the platform
was launched. In 2019, there
were only 50 SME IPOs that
collectively  raised  ₹��621
crore, much lower than last
year  when  141  SME  IPOs
raised ₹��2,287 crore.

Meanwhile,  OFS  saw  a
signifi��cant jump in the year
with a total of ₹��25,811 crore
raised  in  2019 against
₹��10,672  crore  in  2018.  Of
this, the  government’s  div
estment  accounted  for
₹��5,871 crore, or 23% of  the
overall amount. The largest
OFS was by Axis Bank,  fol
lowed by SBI Life Insurance
and HDFC Life Insurance.

As many as 11 fi��rms mobil
ised ₹��35,238 crore via QIPs,
which was more  than dou
ble last year’s ₹��16,587 crore
raised via QIPs.

Off��ersforsale, however, saw a surge

SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI

Initial public off��ers
stayed muted in 2019

Preparations have started to
bring  in  more  5G  spectrum
to be put on sale towards the
end of 2020, according to an
offi��cial.

This comes in the wake of
the Centre’s decision to con
duct auctions for more than
8,300 Mhz of spectrum,  in
cluding  those  to be used  to
off��er  5G  service,  in  March
April next year.

The  Department  of  Tele
com (DoT) will soon seek the
Telecom Regulatory Authori
ty  of  India’s  (TRAI)  recom
mendation on the auction of
spectrum  in  the  24.75  to
27.25  Ghz  band,  which  is
considered  highly  suited  to
5G services deployment. 

“We will soon be making a
reference to TRAI for millim
eter  bands  (24.75  GHz  to

27.25  GHz)...  these  are  5G
bands... This we plan to auc
tion  sometime  late  next
year,” a senior Ministry offi��
cial said.

The offi��cial said currently,
three  spectrum  bands  are
considered good for off��ering

5G services, two of which —
the 700 MHz and 3.4 GHz3.6
Ghz — will be put up for sale
in the upcoming auction. 

The Cellular Operators As
sociation  of  India  has  been
requesting  the  government
to  seek  TRAI’s  views  on  26

GHz  band.  Earlier  this
month,  the  Digital  Commu
nications Commission — the
highest decisionmaking bo
dy in the DoT — gave its ap
proval for TRAI’s recommen
dation  to  put  8300  MHz  of
airwaves across 22 circles up
for  sale.  About  35%  of  this
spectrum is for 5G services. 

5G trials
Asked about 5G trials, the of
fi��cial  said  the  DoT  had  re
ceived seven  applications,
including from players such
as  Ericsson,  Samsung,  No
kia, Huawei and ZTE. 

“The  DoT  will  be  calling
each one of them to discuss
what  their  plans  are  and
evaluate  their  needs  and
then take a call accordingly.
This  should  be  fi��nalised  in
the JanuaryMarch quarter,”
the offi��cial added.

More 5G spectrum sale on anvil
Telecom department to seek TRAI’s views on auction for 24.7527.25 GHz band 

Yuthika Bhargava

NEW DELHI

DoT has received applications from Ericsson, Samsung, Nokia,
Huawei, ZTE and two others for 5G trials. * P.V. SIVAKUMAR

Oil rose towards $68 a bar
rel  to  its  highest  in  over
three months on Thursday,
buoyed by a  report  show
ing lower U.S. crude inven
tories, hopes of an end to
the  ChinaU.S.  trade  dis
pute and OPECled eff��orts
to constrain supply.

The  American  Petro
leum Institute, an oil indus
try  group,  said  that  U.S.
crude stocks fell by 7.9 mil
lion  barrels  last  week,
much  more  than  the  de
cline forecast by analysts.

Brent  crude,  the  global
benchmark,  reached
$67.83 a barrel, the highest
since Sept.  17, and by  late
afternoon GMT was up 39
cents  at  $67.59.  U.S.  West
Texas  Intermediate  crude
gained 14 cents to $61.25.

Oil nears $68,
highest in
three months 

Reuters

London

The  Securities  and  Ex
change  Board  of  India  (SE
BI)  has  penalised  rating
agencies India Ratings & Re
search, CARE and ICRA for
alleged  lack  of  proper  due
diligence  while  rating  non
convertible  debentures  of
crisishit IL&FS.

In three separate orders,
the SEBI imposed a penalty
of  ₹��25  lakh  each  on  them.
“Though there is no allega
tion of any mala fi��de on the
part of the Noticee, the fai
lure by the Noticee is blame
worthy  and  serious  consi
dering  the  degree  of
responsibility  bestowed
upon it by the statute,” said
the orders. “Further, in the
peculiar  facts  and  circum

stances of this case, the de
fault  has  occurred  due  to
lethargic  indiff��erence  and
needless  procrastination
and laxity of the Noticee... 

“The  brazen  failure  had
clearly defeated the purpos
es of the regulations i.e. in
vestor protection and order
ly  development  of  the
securities markets... the de
fault is grave and the gravity
of this matter cannot be ig
nored.” The SEBI probe has
alleged the agencies placed
excessive  reliance  on  the
submissions  made  by  the
IL&FS  management  while
failing  to change the rating
or  placing  it  under  ‘watch’
even as  there were  reports
related  to  the  slow  pace  of
asset  monetisation  and  de
leveraging of the group.

IL&FS: SEBI fi��nes 3 rating
agencies ₹��25 lakh each
‘No due diligence done for rating NCDs’ 

SPECIAL CORRESPONDENT
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Greaves  Care,  a  multi
brand  spares  and  service
arm  of  Greaves  Cotton
Ltd.,  has  entered  into  a
pact with TVS Motor Com
pany  to  act  as  an  author
ised service centre for TVS
threewheelers. Under the
pact, about 165  Greaves
Care  Centres  will  provide
service support in the form
of  free  service and cam
paignrelated repairs.

“Greaves  created  the
multibrand  service  and
spares  ecosystem  support
for uninterrupted mobility,
panIndia. The partnership
is in line with our vision to
create a robust network of
aftersale  services  for  our
customers  and  nurture  a
longlasting  relationship,”
said  Nagesh  Basavanhalli,
MD and CEO, Greaves Cot
ton Ltd. 

Greaves Care,
TVS Motor in
service tieup

Special Correspondent

CHENNAI

Reliance Retail has been va
lued at ₹��2.4 lakh crore, with
its  parent  Reliance  Indus
tries  Limited  (RIL)  off��ering
one  share  in  RIL  for  every
four shares held in the retail
arm to its employees under
a share swap scheme.

RIL  shares  on  the  BSE
dipped 1.94% to ₹��1,515.95 in
a weak  Mumbai  market  on
Thursday, valuing the com
pany at ₹��9,60,991.56 crore,
implying  a  valuation  of
₹��2,40,248  crore  for  its  un
listed retail arm.

This is double the valua
tion of ₹��1,20,388.9 crore for
Avenue  Supermarts  Ltd.,
that owns and operates the
DMart retail chain in India.

According  to  a  notifi��ca
tion  on  RIL’s  website,  the
stock  swap  scheme  will  be
applicable to Reliance Retail

employees  who  were  allot
ted  shares  or  restricted
stock  units,  under  various
employee  stock  options
schemes.

The  proposed  scheme
will  not  alter  the  capital
structure  of  any  of  the
companies.

“This will provide liquidi
ty  to  Reliance  Retail  em
ployees  as  RIL  shares  are
listed,  while  Reliance  Re
tail’s are not,” said a source
in  the  know  of  the
development.

RIL  chairman  Mukesh
Ambani, during the compa
ny’s  annual  general  meet
ing, promised to list the re
tail and telecom arms after
selling strategic stakes to in
vestors by 2024. 

Reliance  Retail  is  an  un
listed subsidiary of Reliance
Retail Ventures and an indi
rect subsidiary of RIL.

Reliance values retail
arm at ₹��2.4 lakh crore
Off��ers 1:4 share swap to retail unit staff�� 

special Correspondent

MUMBAI

ArcelorMittal, along with Ja
panese  partner  Nippon
Steel,  is  likely to fi��nancially
turn  around  Essar  Steel
sooner  than  expected  as
steel  prices  have  bottomed
out globally and are likely to
improve in 2020.

ArcelorMittal has formed
a 60:40 JV with Nippon Steel
to operate Essar Steel and its
immediate  focus  is  to  en
hance the operating capaci
ty of the plant to 8.5 million
tonnes per annum (MTPA) in
the medium term and to 15
MTPA in the long term. 

Discussion on plans
The  board  of  the  JV held  a
meeting to  discuss  turna
round  plans.  The  company
declined  to  off��er  any  com
ment on the plans beyond its

commitment to enhance the
capacity to 15 MTPA.

Sanjiv  Bhasin,  director,
IIFL Securities, told The Hin-

du, “Steel prices have alrea
dy  bottomed  out  and  2020
will be a great year for metal
stocks  with  the  trade  deal
between  U.S.  and  China.
Globally, steel  prices  have
started  improving  and  the
same trend is expected in In
dia with lower imports.”

However, the JV may fi��nd
it diffi��cult to ramp up capac
ity  especially  when  the  de
mand is yet to pick up in In
dia.  “Selling  steel  in  India
becomes diffi��cult amid weak
demand,” said an analyst.

Vivek Kamra, MD of Alva
rez & Marsal’s performance
improvement  and  restruc
turing business in India, told
The Hindu,  “There  was  a
25% rise  in production  to 7

MTPA while  the  company
was still under IBC.”

Rising market share
It also helped that, as the IBC
process  was  going  on,  the
fi��rm was not liable to pay in
terest  during  the  moratori
um period.

“They were able to off��er a
discount  of  about  2%  com
pared  with  competition  to
enhance market share as the
company saved around 12%
on interest costs during the
moratorium period,” a per
son  close  to  the  develop
ment said. 

Analysts said the JV could
have a competitive edge over
Indian peers as  it  can raise
funds  from  Japan  and  the
global  markets  at  sub4%
compared with doubledigit
interest  costs  paid  by  com
petitors in India.

Rising prices to aid Essar Steel 
‘U.S.China deal to spur metals; quicker turnaround likely’

Piyush Pandey

MUMBAI

The Dedicated Freight Corri
dor  Corporation  of  India,
Ltd.  (DFCCIL)  tasked  with
building  the  over  ₹��81,000
crore freight corridor in the
country, on Thursday began
testing a new wagon that will
help  boost  the  cargo  carry
ing  capacity  by  four  times
due  to  increased  length  of
the train, use of doublestack
containers  and  more  pay
load carrying capability.

“The new wagon — called
BLCS (type A & B) —  is cur
rently a prototype. A total of
three  such  wagons  have
been manufactured with in
puts from the industry as to
what  their  requirements
are,”  said  Ved  Prakash,  GM
(operations), DFCCIL.

The  wagon  —  used  for
hauling freight — have been
tested  by  the  Research  De
sign and Standards Organisa

tion  (RDSO)  and  are  manu
factured at the Golden Rock
Railway  Workshop  in  Tiru
chirappalli, Tamil Nadu. 

These wagons will be un
der  trial  till  January  26,
2020.  If  approved  by  the
RDSO, wagons will be manu
factured  commercially  as
per industry requirements.

On Thursday, the trial was
conducted at a speed of 100

km/hour  on  a  270kmlong
section  of  the  western
freight corridor from Rewari
to  Kishangarh.  Currently,
maximum  speed  of  goods
trains varies from 40 kmph
to  100  kmph  on  the  Indian
Railways  tracks.  The  DFC
tracks are separate from the
Indian  Railways  tracks.  Ho
wever,  mostly  they  run  pa
rallel to each other.

The  corridor, touted  as
one of the biggest infrastruc
ture projects in the country,
will cover a 3,360km stretch
consisting  of  eastern  and
western corridors.

The  1,504km  western
freight corridor begins at Da
dri, Uttar Pradesh, and goes
up to India’s largest contain
er  port,  Jawaharlal  Nehru
Port  Trust,  near  Mumbai,
passing  vai  Haryana,  Rajas
than and Gujarat. The 1,856
km eastern corridor will run
from Ludhiana in Punjab to
Dankuni  near  Kolkata,  tra
versing  Haryana,  Uttar  Pra
desh, Bihar and Jharkhand.

Once  the  entire  corridor
becomes operational  in De
cember  2021,  the  average
speed of the freight trains is
expected  to  increase  from
the  current 26  km/hour  on
Indian  Railways  line  to  70
km/hour  on  the  dedicated
freight corridor.

New wagon to boost cargo capacity
Volume may rise 4fold; trials for Dedicated Freight Corridor’s wagons underway

Currently, the maximum speed of goods trains varies from 40
kmph to 100 kmph on Railways’ tracks. * K.PICHUMANI

Yuthika Bhargava

Sri Madhopur 

Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  will  hold  a
meeting with heads of pu
blic sector banks (PSBs) on
Saturday  to  review  fi��nan
cial  performance  of  the
lenders and their business
growth, sources said.

Given the importance of
the banking sector in gen
erating demand and boost
ing  consumption,  the
sources  said  the  meeting
with the MDs and CEOs of
PSBs  ahead  of  the  Budget
202021  is  considered
important.

Ms.  Sitharaman  is  ex
pected  to  present  her  se
cond full Budget on Febru
ary  1.  The  meeting  is  also
expected to take up discus
sion on nonperforming as
set recovery through both
NCLT  and  nonNCLT
means, the sources said.

Nirmala to
meet PSU
bank chiefs
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