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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 368.25. . . . . . . . -1.30

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1869.50. . . . . . . 10.80

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 741.10. . . . . . . . -7.05

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3103.30. . . . . . -31.55

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9627.00. . . . . . . . . 3.70

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4721.75. . . . . . . 67.45

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 538.70. . . . . . . . -0.75

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 485.45. . . . . . . . -5.95

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3155.60. . . . . . -95.80

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 444.75. . . . . . . . . 1.55

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.85. . . . . . . . -6.20

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 3149.10. . . . . . -17.60

Eicher Motors. . . . . . . . .. 19057.25. . . -679.05

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.80. . . . . . . . -1.20

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 757.55. . . . . . -30.10

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 604.90. . . . . . . . -2.80

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2414.30. . . . . . . . . 8.65

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1240.30. . . . . . . . -1.90

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2385.70. . . . . . -57.75

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.85. . . . . . . . -6.55

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2159.30. . . . . . . . -0.65

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533.95. . . . . . . . -2.50

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1274.95. . . . . . -23.85

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 239.80. . . . . . . . -8.00

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 773.20. . . . . . . . -4.10

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 115.80. . . . . . . . -1.70

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 210.55. . . . . . . . -2.85

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 277.90. . . . . . . . -1.40

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1669.30. . . . . . . 16.25

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1285.30. . . . . . -13.70

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 528.40. . . . . . -40.70

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 6892.90. . . . . . -78.85

Nestle India Ltd. . . . .. 16172.20. . . -155.60

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.50. . . . . . . . -2.10

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.20. . . . . . . . -3.05

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 186.60. . . . . . . . -3.80

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1435.60. . . . . . . . . 1.95

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 318.50. . . . . . . . -2.05

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.30. . . . . . -10.50

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.90. . . . . . . . -4.70

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 443.80. . . . . . -27.20

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2161.95. . . . . . . 25.40

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 813.65. . . . . . -10.80

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1257.20. . . . . . -17.80

UltraTech Cement. .. . . . 4413.75. . . . . . -58.05

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 574.10. . . . . . . 31.00

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.30. . . . . . . . -4.30

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240.90. . . . . . . . -3.05

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.55. . . . . . . . -1.15

Zee Entertainment . . . . . . 230.45. . . . . . -19.30

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on February 10

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.09. . . . . . . 71.41

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 77.85. . . . . . . 78.20

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 91.90. . . . . . . 92.32

Japanese Yen (100) . .. . 64.74. . . . . . . 65.03

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.18. . . . . . . 10.23

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 72.69. . . . . . . 73.06

Singapore Dollar . . . . . . .. . 51.19. . . . . . . 51.43

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 53.48. . . . . . . 53.73

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.14. . . . . . . 17.23

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

February 10 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 50.1. . . . . . . (49.4)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3891. . . . . . (3837)

market watch

10-02-2020 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 40,980 ddddddddddddd-0.39 

US Dollardddddddddddddddddddd 71.30 ddddddddddddddd0.14

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 41,508 ddddddddddddddd0.13

Brent oil ddddddddddddddddddddd 53.85 ddddddddddddd-1.89

The  average  assets  under
management  of  mutual
funds hit an alltime high of
₹��28.18 lakh crore in January,
as  fl��ows  into  debt  funds  in
creased  signifi��cantly,  while
midcap and smallcap funds
saw  a  revival  in  investor
interest.

According to the Associa
tion of Mutual Funds in India
(AMFI),  net  infl��ows  in  the
month  of  January  was
pegged  at  ₹��1.20  lakh  crore,
as against outfl��ows of nearly
₹��61,810  crore  in  December
2019. 

The  total  assets  under
management (AUM) touched
₹��27.86 lakh crore in January.

Further, fl��ows into income
and  debt  category  turned
positive  in January with net
infl��ows  of  ₹��1.09  lakh  crore,
as  against  the  previous
month’s  outfl��ows  of  nearly
₹��78,427 crore. 

Such  categories  of  funds
typically see a spurt  in out
fl��ows  at  the  end  of  every
quarter.

Within  the  equity  seg
ment,  both  midcap  and
smallcap categories of funds
saw  net  infl��ows  of  over
₹��1,000 crore each, with the
midcap category registering
fl��ows of nearly ₹��1,800 crore
in January.

Incidentally, the BSE Mid

cap index gained a little over
3%  in  January  after  losing
ground in December. Furth
er,  the gains  in  the broader
index  came  even  as  the
benchmark Sensex lost near
ly 1.30% in January.

“While  the  small  cap
funds  have  not  been  in  fa
vour  during  the  last  few
months,  the  recent  market
rally  seems  to  have  driven
the  infl��ows  into  small  and

midcap  funds.  As  a  result,
the small cap AUM has also
seen the biggest jump in the
last nine months,” said Sun
deep  Sikka,  ED  and  CEO,
Nippon  Life  India  Asset
Management.

“With  the  Union  Budget
2020  and  subsequent  RBI

ded Mr. Sikka.
Meanwhile, the number of

SIP folios crossed the three
crore mark, with the number
of such folios pegged at 3.04
crore in January — the month
that saw an addition of 12.07
lakh folios.

Further, the fl��ows through
SIPs  was  ₹��8,531.90  crore  in
January  with  the  AUM
pegged at ₹��3.25 lakh crore.

According  to  N.S.  Venka
tesh, chief executive, AMFI,
the SIP contribution and the
AUM are proof that retail in
vestors  have  accepted  mu
tual  funds  as  a  longterm

policy  leading  to  several
structural  changes,  we  will
continue  to  stay  optimistic
on the market outlook. The
retail investors may continue
investing  in  the  markets
through SIPs [systematic in
vestment plans], while stay
ing balanced in their invest
ing  approach  between
diff��erent  asset  classes,”  ad

wealth creation avenue.
“We  expect  this  positive

growth  momentum  in  mu
tual fund AUMs to continue,
driven  by  growthoriented
Budget  and  RBI  stance  on
continuing  benign  interest
rate  cycle,  resulting  in  15
20%  growth  for  the  mutual
fund  industry  this  fi��scal,”
said Mr. Venkatesh. 

MF assets rise to record highs in Jan.
Jump in fl��ows into debt funds; midcap and smallcap funds see revival in investor interest 

SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI <> The recent market

rally seems to have

driven the infl��ows

into small and

midcap funds 

Sundeep Sikka, 

ED and CEO, Nippon Life 
India Asset Management

Public  sector  lender  Indian
Overseas  Bank’s  (IOB)  net
loss  for  the  third  quarter
ended  December  2019  wi
dened  to  ₹��6,075  crore  on
higher  provisioning  of
₹��6,664  crore  for  nonper
forming  assets  (NPAs)  and
investments.

In the yearearlier period,
provisioning stood at ₹��2,075
crore.

During  the  period  under
review, total income stood at
₹��5,198 crore (₹��5,689 crore).

IOB  brought  down  its
gross NPAs to ₹��23,734 crore
with a ratio of 17.12% against
₹��35,787 crore with a ratio of
23.76% in the yearearlier pe
riod.  Net  NPAs  were  con
tained to ₹��7,087 crore with a
ratio of 5.81% against ₹��17,988

crore with a ratio of 13.56%.
Provision coverage ratio im
proved to 86.20% (64.23%).

Fresh slippages during the
period stood at ₹��1,648 crore
(₹��1,700 crore) and recovery,
including  technical  write
off��s, was ₹��7,085 crore (₹��3,723
crore). 

“To  come  out  of  the
Prompt  Corrective  Action
(PCA) of the RBI, we have to
cross  two  major  hurdles.
One is to keep the net NPAs
below 6% and another  is  to
make  a  profi��t.  We  have
brought down the net NPAs
to 5.81%. Our next objective
is to make profi��t every quar
ter and make it sustainable,”
said  Karnam  Sekar,  MD  &
CEO, Indian Overseas Bank.

“This is the year of resur
gence. We plan to come out
of the PCA by focusing on re

covery,  lowcost  deposits
and  less  capitalconsuming
advances,” he said.

Stating  they were hoping
to make profi��t from the next
quarter onwards, he pointed
out that IOB had been incur
ring  losses  for  almost  fi��ve
years. 

“Going  forward,  we  do
not want to be aggressive in
the corporate sector. We will
be in retail in a big way. Cur
rently, the split between cor
porate and retail is 28% and
72%  respectively.  The  slip
pages in the corporate sector
accounts have been fully ex

hausted.  We  don’t  foresee
any fresh slippages,” he said.

NCLT accounts

Mr. Sekar also said exposure
towards telecom sector was
nil  and  slippages  in  retail,
agriculture,  MSME  (RAM)
sector was coming down to
an  average  of  ₹��500600
crore per quarter. He also ex
pected to recover a huge sum
from  two  huge  NCLT  ac
counts. 

“We  have  a  net  NPA  of
about ₹��7,000 crore and this
could be provided for within
three years. 

“With conviction and con
fi��dence, I can say we will sus
tain net profi��t as we will be
making  a  profi��t  of  ₹��3,000
crore  every  year  and  with
this,  the  net  NPAs  could  be
taken care off��,” he said.

IOB Q3 loss widens to ₹��6,075 cr. on higher provisions
Lender to focus on retail, agriculture, MSME sector; eyes coming out of Reserve Bank’s PCA in FY21

Shifting focus: Going forward, we don’t want to be aggressive
in the corporate sector, says Mr. Karnam Sekar.  * BIJOY GHOSH 

Special Correspondent

CHENNAI

Tyre major MRF Ltd.’s con
solidated  net  profi��t  from
continuing  operations  for
the  third  quarter  ended
December  2019  dipped
17.18% yearonyear to ₹��241
crore  on  economic
slowdown.

Net profi��t in the second
quarter  of  the  current  fi��s
cal stood at ₹��227 crore.

During the period under
review,  total  income yoy
dipped  1.68%  to  ₹��4,150
crore. Compared with the
second quarter of FY20, to
tal  income  had  risen by
₹��46.65 crore. The company
managed to bring down its
expenditure for Q3 yoy to
₹��3,779  crore  from  ₹��3,801
crore. The board declared
a second interim dividend
of  ₹��3  per  equity  share.  It
will be paid by March 3.

MRF Q3 net
skids 17.18% 
on slowdown

Special Correspondent

CHENNAI Continuing  a  downward
trend,  wholesale  passenger
vehicles sales in the country
declined by 6.2% to over 2.62
lakh  units  in  January  2020,
as rising cost of vehicle ow
nership  and  slower  GDP
growth  continued  to  put
pressure  on  consumer  de
mand,  industry  body  SIAM
said on Monday.

The  domestic  passenger
vehicle sales, which includes
sales of cars, utility vehicles
and  vans,  stood  at  over  2.8
lakh  units  in  January  2019.
As per the data released by
the  Society  of  Indian  Auto
mobile  Manufacturers,  car
sales  fell  8.1%  to  over  1.64
lakh units in January 2020 as
against over 1.79 lakh units in
the same month last year.

Sales  of  utility  vehicles
were up 2.57% to 84,929 un
its, while that of vans fell by

27.68% to 12,992 units in the
last month.

Rajan Wadhera, president
at SIAM, said, “Sales of vehi
cles continue to be stressed
due to rising cost of vehicle
ownership  and  slower
growth in GDP.”

He added that  the  indus
try was hopeful that the re
cent  announcement  of  the
government  on  infrastruc
ture  and  rural  economy
would  support  growth  of
vehicle sales going forward,
especially commercial vehi

cles  and  the  twowheeler
segment.  The  total  two
wheeler  sales  in  January
2020 declined by 16.06% to
over 13.41 lakh units as com
pared to over 15.97 lakh units
in the same month last year.
While  sales  of  motorcycles
declined  by  15.17%  to  more
than 8.71 lakh units, scooter
sales  were  down  16.21%  to
more than 4.16 lakh units.

The  data  showed  that
wholesale sales of commer
cial vehicles, which are seen
as  one  of  the  indicators  of
economic  activity  in  the
country,  fell  by  14.04%  to
75,289 units in January 2020,
as compared to 87,591 in Ja

nuary 2019. Under commer
cial  vehicles  segment,  sales
of medium and heavy com
mercial vehicles fell 34.64%
to 22,534 units, while that of
light  commercial  vehicles
were down 0.68% to 52,755
units.

SIAM director general Ra
jesh Menon noted that who
lesale sales continued to dip
in all segments, barring the
threewheeler  segment,
which  saw  a  growth  of
12.69% to over 60,903 units.

Vehicle sales across cate
gories registered a decline of
13.83% to over 17.39 lakh un
its, down from sales of more
than 20.19 lakh units in Janu
ary  2019.  “We  are  hopeful
that  the  response  that  we
have received to the ongoing
Auto Expo will help further
improve  consumer  senti
ment.  Already  there  have
been  70  unveilings  and
launches so far,” he added.

Slower GDP growth continued to pressure consumer demand, says SIAM

Special Correspondent

NEW DELHI 

Wholesale PV sales crash on rising costs

<> We hope response

to the Auto Expo

will help improve

consumer

sentiment 

Rajesh Menon,

SIAM director general 

Royal Enfi��eld is eyeing inter
national markets, particular
ly  in  Europe  and  the  Asia
Pacifi��c  region,  to  grow its
nearly  fi��veyearold  apparel
and  accessories  business,
and is looking at catering to
the increasing demand with
in  India,  a  senior  company
offi��cial said.

“Royal  Enfi��eld  motorcy
cles sell in a large number of
countries and that gives us a
platform to cater to the cus
tomers  there  and  represen
tation  in  those  countries.
The plan that we are working
on  right  now  is  to  build  a
stronger portfolio that could
cater to specifi��c internation
al  markets,”  Puneet  Sood,
head, Apparel & Accessories
Business  at  Royal  Enfi��eld,
told The Hindu.

Mr. Sood believes that the
international  market  would

be  one  of  the  areas  that
would  drive  growth  for  the
company’s  apparel  and  ac
cessories business. 

Asked  about  the  target
markets, he said, “One of our
objectives is to build high im
pact, which means that whe
rever  our  motorcycle  pre
sence iS strong, those are the
markets we will start focuss
ing on. For example, Europe

is  a  heritage  market  for  us.
We are a known brand there.
This is one of the markets we
will focus on, the U.K, specif
ically. APAC is another mar
ket, which we believe, holds
huge potential for us.”

While  Mr.  Sood  did  not
share any numbers, he said
that in the last two years, the
business segment had seen a
signifi��cant  growth.  “We  are

in  higher  doubledigit
growth right now. So, we are
defi��nitely growing at a faster
pace in that market, which it
self is growing at a good pace
in India.”

Mr. Sood pointed out that
riding  conditions  and  pro
duct certifi��cations vary from
market  to  market.  “For  ex
ample, a helmet in Thailand
will require diff��erent certifi��
cation vs. helmet sold in In
dia,  vs.  what  is  sold  in  Eu
rope... so that is another bit
that we are working on. Plus,
in an apparel business, the fi��t
also  diff��ers  from  market  to
market...we are working on.”

He added  that while cur
rently  the  company’s  range
was focussed on India, most
riding products met interna
tional norms, and were sup
plied  to  international  mar
kets  as  well.  Mr.  Sood  said
that specifi��cally for India, the
company  intended to  intro

duce products that are value
for money, and are competi
tive  in  terms of pricing and
suitable  for  the  Indian
terrain.

Under  the  segment,  the
company  sells  protective
gear such as helmets, riding
jackets,  gloves,  trousers,
shoes, besides products like
shirts,  tshirts,  key  chain,
mugs, belts and wallets. Mr.
Sood said that the company
had invested a lot of time in
developing products special
ly  for  India  as  the  weather
and terrain here were diff��e
rent than in other markets.

“One  of  our  objectives  is
that keep improving the pro
duct portfolio that we have.
We are working with  riding
groups  very  very  closely...
there are market needs that
are  emerging...  we  are  cur
rently researching products
that can be off��ered to cater to
that need,” Mr. Sood said.

Royal Enfi��eld eyes global markets for accessories business
Motorcycle manufacturer hopes to make inroads into Europe, Asia Pacifi��c with its riding gear 

Terrain test: Riding conditions and product certifi��cations 
vary from market to market, the company said.  * R. ASHOK
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Recoveries from Essar Steel
and  Ruchi  Soya  helped
Staterun  lender  Union
Bank of India to report ₹��575
crore  in  net  profi��t  for  the
quarter ended December 31
compared with ₹��153 crore in
the yearearlier period.

Net interest income grew
25.7% to ₹��3,134 crore while
noninterest income growth
was almost fl��at at ₹��112 crore. 

Domestic  net  interest
margin  (NIM) improved  to
2.55%  compared  with  the
2.23% in Q3 FY19.

“We  were  helped  by
some good recoveries which
came from Essar Steel, Ru
chi  Soya  Industries  and
Prayagraj Power Generation
Company.  We  recovered
close  to ₹��2,000 crore  from
these  three accounts,”  said

Rajkiran  Rai  G.,  managing
director and chief executive
offi��cer of the bank.

Cash  Recoveries  in
creased 261.4% yearonyear
to ₹��2,255 crore .

“Our total recoveries and
upgradation  for  the  nine
months  has  been  ₹��4,910
crore.  We  are  expecting
another ₹��3,000 crore in this
quarter both from the NCLT
(National Company Law Tri
bunal)  and  nonNCLT  ac
counts. So, we can close the
year at about ₹��8,000 crore,”
he added.

Gross slippages remained
elevated at ₹��5,112 crore com
pared with the ₹��2,983 crore
reported  during  the  same
period of the previous year. 

Gross NPAs as at Decem
ber  end  stood at  14.86%
compared  with  15.66%  a
year ago. 

Union Bank profi��t surges
to ₹��575 cr. on recoveries
Bank gets ₹��2,000 cr. from 3 accounts
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The Central Bureau of Inves
tigation (CBI) and the Direc
torate of Enforcement (ED)
are  probing  cases  against
the  managing  directors  or
chief  executive  offi��cers  of
six  scheduled  commercial
banks. However, no arrests
have been made, according
to the Finance Ministry.

To a query in Lok Sabha,
the Ministry on Monday said
as  per  existing  guidelines,
the  Central  Vigilance  Com
mission (CVC) had been gi
ven powers to act on whis
tleblowers’ complaints.

“Fundamental  gover
nance reforms of farreach
ing  signifi��cance  have  been
eff��ected  in  public  sector
banks (PSBs). To strengthen
governance at the board le
vel,  the  position  of  chair
man and managing director
has  been  bifurcated  into  a

nonexecutive  chairman
and an MD & CEO,” the Mi
nistry  said.  A  Banks  Board
Bureau has been created for
arm’s  length  selection  of
nonexecutive  chairmen
and  wholetime  directors
(WTDs). Performancebased
extensions have been  insti
tuted for WTDs.

The  Ministry  said  com
prehensive reforms to insti
tutionalise  responsible
banking  had  been  eff��ected
through  codifi��ed  policies
and audited procedures for
prudential lending, and ro
bust datadriven risk assess
ment and monitoring.

The boardapproved loan
policies  of  PSBs  now  man
date  tying  up  necessary
clearances and linkages be
fore disbursement, scrutiny
of group balance sheet and
ringfencing  of  cash  fl��ows,
nonfund  and  tailrisk  ap
praisal in project fi��nancing.

Chiefs of 6 banks under
CBI, ED scanner: FinMin 
No arrests have been made: Ministry
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Citybased  nonbanking  fi��
nance  company  Sundaram
Finance  Ltd.  (SFL)  regis
tered a 6.4% rise in its stan
dalone  net  profi��t  for  the
third quarter ended Decem
ber 2019 to ₹��167 crore.

Net  income  rose  14%  to
₹��976  crore.  Assets  Under
Management  (AUM)  grew
8.5%  to  ₹��30,502  crore.  Net
nonperforming  assets
stood at 2.09%.

The  board  of  directors
have declared an interim di
vidend of ₹��10 per share.

Diffi��cult environment

Commenting on the results,
T.T. Srinivasaraghavan, ma
naging  director,  SFL  said

that  in  a  diffi��cult  environ
ment, they were able to post
reasonable  results  by  con
taining  costs  and  improve
market  share  in  a  majority
of segments that they oper
ated in. 

He also said that the sales
for  automakers  during  the
fourth  quarter  would  be
more  depressing  than  that
in the third quarter as most
of them would be trying to
clear  their  BSIV  invento
ries.  There  would  not  be
much sales of BSVI vehicles
in the period.

For  the  ninemonth  pe
riod ended December 2019,
SFL  registered  a  31%  in
crease in net profi��t to ₹��593
crore. Net income rose 19%
to ₹��2,900 crore. 

Sundaram Finance net
profi��t up 6.4% to ₹��167 cr.
Declares interim dividend of ₹��10 apiece
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The  Reserve  Bank  of  India
(RBI)  has  exempted  banks
from maintaining  cash  re
serve ratio (CRR) for loans to
retail and micro, small and
medium enterprises for fi��ve
years, if these loans are ex
tended between January 31
and July 31, 2020.

“An amount equivalent to
the  incremental credit out
standing from the fortnight
beginning January 31, 2020
and up to the fortnight end
ing July 31, 2020 will be elig
ible  for  deduction  from
NDTL (net demand and time
liabilities) for the purpose of
computing the CRR for a pe
riod  of  fi��ve  years  from  the
date  of  origination  of  the
loan  or  the  tenure  of  the
loan,  whichever  is  earlier,”
the RBI said.

During the monetary pol
icy  review  last  week,  the
central  bank  said  lenders
will  not  have  to  maintain
CRR for loans extended bet
ween the above mentioned
time period.

“...the Reserve Bank is ac
tively engaged in revitalising
the  fl��ow  of  bank  credit  to
productive  sectors  having
multiplier eff��ects to support
growth  impulses,”  the  RBI
said. 

This exemption was avail
able  for  incremental  credit
disbursed as retail  loans to
automobiles,  residential
housing, and loans to micro,
small  and  medium  enter
prises (MSMEs).

At present, CRR is 4% of
net demand and time liabili
ties. Banks do not earn any
interest  for  maintaining
CRR with the RBI. 

CRR exemption for retail,
MSME loans for 5 years
Loans from Jan.31 to July 31 eligible 
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MumbaiStaterun  lender  Bank  of
Baroda and Union Bank of
India  have  lowered  their
lending rates by 510 bps.

BoB has reduced its one
year  MCLR  by  10  bps  to
8.15%  and  onemonth
MCLR  by  5  bps.  The  new
rates will come into eff��ect
from February 12. 

Union Bank of India has
reduced its 3month MCLR
rate by 5 bps to 7.80% from
7.85%. The oneyear MCLR
capital  stands  at  8.10%.
The revised rates will come
into  eff��ect  from  February
11, 2020. 

“Union  Bank  of  India
has  recently  reduced  its
home  loan  interest  rates
for  diff��erent  categories  of
borrowers by up to 30 bps,
i.e. from 8.20% to 7.90%,”
Union Bank said. 

BoB, Union
Bank cut
lending rates
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Amazon.com  Inc  has  be
gun legal action in India to
quash an antitrust investi
gation  against  the  compa
ny,  saying  it  could  cause
“irreparable”  loss  and
damage  to  its  reputation,
according to its court fi��ling
seen by Reuters.

Last month, the Compe
tition Commission of India
(CCI) ordered an investiga
tion  of  Amazon  and  rival
Flipkart over alleged viola
tions  of  competition  law
and  certain  discounting
practices.

“The  entire  order
passed by (the CCI) ... is be
reft  of  any  foundation,”
Amazon said in a February
10 fi��ling to a court in Ben
galuru, rejecting the allega
tions  levelled  against  the
company.

Amazon
challenges
antitrust probe

Reuters
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