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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 374.20. . . . . . . . . 5.95

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1878.10. . . . . . . . . 8.60

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 749.95. . . . . . . . . 8.85

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3145.45. . . . . . . 42.15

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9731.60. . . . . 104.60

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4749.35. . . . . . . 27.60

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 534.30. . . . . . . . -4.40

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 481.00. . . . . . . . -4.45

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3134.70. . . . . . -20.90

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 450.60. . . . . . . . . 5.85

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.35. . . . . . . . . 0.50

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 3191.20. . . . . . . 42.10

Eicher Motors. . . . . . . . .. 19009.25. . . . . . -48.00

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 129.15. . . . . . . . . 7.35

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 759.30. . . . . . . . . 1.75

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 610.65. . . . . . . . . 5.75

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2435.15. . . . . . . 20.85

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1240.60. . . . . . . . . 0.30

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2396.45. . . . . . . 10.75

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193.65. . . . . . . . . 2.80

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2152.65. . . . . . . . -6.65

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 539.75. . . . . . . . . 5.80

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1292.65. . . . . . . 17.70

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 248.80. . . . . . . . . 9.00

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 773.55. . . . . . . . . 0.35

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 116.05. . . . . . . . . 0.25

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212.60. . . . . . . . . 2.05

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 288.75. . . . . . . 10.85

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1677.45. . . . . . . . . 8.15

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1286.90. . . . . . . . . 1.60

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 524.05. . . . . . . . -4.35

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7033.75. . . . . 140.85

Nestle India Ltd. . . . .. 15997.15. . . -175.05

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.85. . . . . . . . . 3.35

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.80. . . . . . . . . 0.60

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 189.50. . . . . . . . . 2.90

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1452.75. . . . . . . 17.15

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 324.35. . . . . . . . . 5.85

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418.55. . . . . . . . -1.75

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.75. . . . . . . . . 0.85

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 444.10. . . . . . . . . 0.30

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2153.40. . . . . . . . -8.55

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 819.95. . . . . . . . . 6.30

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1270.70. . . . . . . 13.50

UltraTech Cement. .. . . . 4466.45. . . . . . . 52.70

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 576.65. . . . . . . . . 2.55

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.75. . . . . . . . . 0.45

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 241.25. . . . . . . . . 0.35

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36.85. . . . . . . . -0.70

Zee Entertainment . . . . . . 231.30. . . . . . . . . 0.85

EXCHANGE RATES
Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on February 11

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.08. . . . . . . 71.40

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 77.57. . . . . . . 77.92

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 91.88. . . . . . . 92.29

Japanese Yen (100) . .. . 64.70. . . . . . . 65.00

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.19. . . . . . . 10.24

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 72.69. . . . . . . 73.02

Singapore Dollar . . . . . . .. . 51.23. . . . . . . 51.47

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 53.48. . . . . . . 53.73

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.19. . . . . . . 17.28

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

February 11 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . . . . . 50. . . . . . . (50.1)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3872. . . . . . (3891)

market watch

11-02-2020 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 41,216 ddddddddddddddd0.58 

US Dollardddddddddddddddddddd 71.28 ddddddddddddddd0.03

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 41,269 ddddddddddddd-0.27

Brent oil ddddddddddddddddddddd 54.30 ddddddddddddddd0.84

IN BRIEF 

Infosys to buy Simplus
for $250 million
BENGALURU

Infosys has entered into a
defi��nitive agreement to
acquire Simplus, a Salesforce
Platinum Partner that off��ers
services such as cloud
consulting, implementation,
data integration, change
management. The $250
million acquisition is
expected to close during the
fourth quarter of fi��scal 2020,
subject to closing conditions.
Simplus brings to Infosys
Salesforce expertise, industry
knowledge, solution assets,
deep ecosystem relationships
and a broad clientele.

TVS Srichakra profi��t
skids on slowdown
CHENNAI

TVS Srichakra Ltd. reported a
43.22% drop in standalone
net profi��t for the third
quarter ended December
2019 to ₹��13.40 crore due to
lower volumes on account of
economic slowdown. During
the period, revenue from
operations declined 13.77%
to ₹��500.75 crore compared
with the corresponding
yearearlier period. The
company was able to bring
down the cost of materials
consumed by 30% to
₹��283.46 crore and fi��nancial
costs by 17% to ₹��8 crore.

Korean  automaker  Ssan
gYong  Motor  Company,  a
subsidiary  of  Mahindra  &
Mahindra, which is currently
facing steep headwinds and
losses in its domestic market
and worsened by the corona
virus  syndrome  now,  has
drawn up a threeyear turna
round  plan  to  get  back  to
profi��tability by 2022. 

The plan includes ways to
reduce  capex,  considering
synergies  between  Ssan
gYong  Motor  Company  and
Ford Motors and developing
new  markets  in  Russia  and
Vietnam  to  increase  export
volumes,  Pawan  Goenka,
MD of Mahindra & Mahindra
and chairman of SsangYong
Motor Company said. 

He  said  the  company  ex

pected  a  funding  of  450  to
500 billion Korean Won (up
to ₹��3,000 crore),  through a
combination  of  equity  and
borrowing for a full recovery.

“We  do  hope  that  this
funding  would  be  arranged
by  March  end.  The  three
year recovery plan has been

approved  by  the  company
board,”  Dr.  Goenka  said.
SsangYong is in talks with the
Korea  Development  Bank
(KDB) to raise the funds. Ho
wever, a clear picture on the
approval of the funding is yet
to emerge. 

Mr. Goenka said consider

ing the current market situa
tion  it  would  be  untenable
for a  full  recovery  for Ssan
gYong during calendar year
2020,  but  a  full  recovery
could be expected in 2022. 

“Material  cost  reduction
would fetch the company 80
90 billion Won in two years
which  should  help  achieve
an  improvement  of  23%  in
SsangYong’s  operating  mar
gins,”  Mr.  Goenka  said.  Go
ing forward, SsangYong is al
so expected to work closely
as  part  of  the  alliance  with
Ford to develop two SUVs —
codenamed  CSUV  and  the
BSUV  —  on  all  new  plat
forms.  The  MahindraFord
partnership has just received
the  Competition  Commis
sion  of  India’s  (CCI)  clea
rance for the joint venture. 

On  the  domestic  market,

Mr. Goenka said  the spread
of  coronavirus  may  have
some  impact  since  some
parts are imported from Chi
na. If the production normal
ises  in  the  next  few  days,
things would start returning
to normalcy, he said. “Else, it
may be a challenge to deliver
BSVI vehicles on time.” 

He said while the situation
currently  was  one  of  ‘wait
and watch’, automakers may
have  to  look  at  alternate
sourcing markets if the sup
ply situation worsened.

For  faster  and  cost  eff��ec
tive rollout of electric vehi
cles in India, Mr. Goenka has
off��ered  all  Indian  OEMs,
namely Tata Motors and Ash
ok Leyland, to ‘coown’ Ma
hindra  Electric,  which  has
acquired  considerable  ex
pertise in this fi��eld. 

M&M Korean arm draws up ₹��3,000cr. turnaround plan
SsangYong Motor Company faces steep headwinds, hopes to regain profi��tability by 2022 with strategy

Revving up: Pawan Goenka, M&M MD, and V.S. Parthasarathy, 
CFO, at a press meet in Mumbai on Tuesday.  * PAUL NORONHA

Lalatendu Mishra

MUMBAI

Syndicate Bank has posted a
fourfold  increase  in  its  net
profi��t  to  ₹��435  crore  during
the third quarter ended De
cember  2019 due  its  focus
on  MSMEs and  recoveries
and reduction in NPAs.

In  Q3, total  income  in
creased  3.93%  to  ₹��6,316.57
crore. Gross NPAs dropped
to 11.33% at ₹��25,330.10 crore
compared with the yearear
lier period’s 12.54%. 

Net  NPAs  stood  at
₹��12,514.32  crore,  down  to
5.94% from the 6.75% a year
ago. 

The  quarter  saw  bank’s
overall costtoincome ratio
declining  from  71.68%  to
52.06%.  Total  business  in
creased  7%  to  ₹��5,00,971
crore  as  on  December
2019It’s  domestic  business

increased to ₹��4,44,033 crore
compared  with  ₹��4,04,304
crore.

Total  deposits  increased
to  ₹��2,77,368  crore  against
₹��2,59,064  crore  a  year  ago
while total advances rose to
₹��2,23,603  crore  against
₹��2,08,847 crore. 

Retail and agriculture ad
vances grew 7% and 10% res
pectively,  according  to  the
lender.

Syndicate Bank’s Q3
profi��t rises fourfold
Lender focusses on NPA reduction

Special Correspondent

Bengaluru Allahabad  Bank  on  Tues
day reported an over two
fold  jump  in  standalone
net  loss for the December
quarter at ₹��1,986.26 crore
on  higher  bad  loans  and
provisioning.

The Stateowned lender
had reported a net  loss of
₹��732.81 crore in the corres
ponding  OctoberDecem
ber period of the previous
fi��scal.

Total  income  (standa
lone)  during  the  quarter
under  review  grew  to
₹��4,860.35  crore  from
₹��4,756.88 crore in the same
period of 201819.

The  bank’s  gross  non
performing  assets  (NPAs)
rose to 18.93% of the gross
advances by the end of the
December  quarter  as
against 17.81% earlier.

Allahabad
Bank Q3 net
loss widens 

Press Trust of India

New Delhi

IDBI Bank posted a net loss
of ₹��5,763 crore for the quar
ter ended December 31,2019
on account of a one time hit
of ₹��6,273 crore for exercising
the  option  for  lower  tax,
compared  with  a  loss  of
₹��4,185 crore reported during
the same period of the pre
vious year. 

This was the 13th straight
quarterly loss for the lender.

However,the bank posted
profi��t before tax for the fi��rst
time  in  13  quarters,  which
was ₹��756 crore. 

Rakesh  Sharma,  MD  and
CEO, IDBI Bank, said the len
der has made an accelerated
provision  of  ₹��1,679  crore
during the quarter. 

This  helped  the  bank  to
lower ratio of nonperform
ing  assets  (NPAs)  to  5.25%
from the 14.01% in the year
ago period and 5.97% a quar

ter ago. With this, the bank is
hopeful of coming out of the
restrictions  under  prompt
corrective action of  the Re
serve Bank of India.

Net NPA of 6% is a trigger
for such restriction. 

NPA ratio still high
The gross NPA of the bank is
28.72% as at December end
compared with the 29.67% a
year  ago.  Mr.  Sharma  said
the the ratio remained high
as the bank’s loan book con
tracted  as  it  was  unable  to
grow  its  assets  due  to  PCA
restrictions.

“Recovery  during  the
quarter,  which  was  ₹��3,136
crore,  was  higher  than  the
slippages,  which  was  ₹��2,113
crore,” Mr. Sharma said. 

Total  recovery,  including
from  written  off��  accounts
and  upgradation,  was  over
₹��3,500 crore.

Loans to DHFL Slippages
during  the  quarter  include
loans to Dewan Housing Fi
nance  Corporation  (DHFL)
and  Jain  Irrigation.  Going
ahead,  the  bank  expects
slippages  to  remain  within
₹��800 crore a quarter.

Mr. Sharma also informed
that  the  bank  had  received
binding  bids  for  selling  its
stake in IDBI Federal Life In
surance Company. 

The  lender  holds  a  48%
stake in the insurance entity.

The deal is expected to be
concluded  latest  by  the  se
cond quarter of the next fi��
nancial year.

Lender takes ₹��6,273 cr.hit for choosing lower tax option

SPECIAL CORRESPONDENT

Mumbai

IDBI Bank again posts loss

The  Centre  has  released
₹��81,043  crore  as  GST  com
pensation to States for April
September 2019, Minister of
State  for  Finance  Anurag
Singh  Thakur  said  on
Tuesday.

In  a  written  reply  to  a
question in the Rajya Sabha,
he  said  GST  compensation
cess  collection  had  shown
an  upward  trend  since  Oc
tober 2019.

GST  compensation  cess
of ₹��7,607 crore was collect
ed  in October, ₹��7,727 crore
in November, ₹��8,331 crore in
December and ₹��8,637 crore
in January. 

For 201920, the amount
targeted  to  be  collected
from cess in GST was ₹��1.09
lakh crore. Of this, ₹��70,534
crore  has  been  collected
between  AprilDecember
2019. 

The amount of GST com
pensation released to States
for  AprilSeptember  2019
stood at  ₹��81,043 crore, Mr.
Thakur said.

For 201819 fi��scal, the net
collection of GST compensa
tion  cess  stood  at  ₹��95,081
crore as against the target of
₹��90,000  crore.  For  full  fi��s
cal, the government had re
leased ₹��81,141 crore to states
as compensation.

For  201718,  the  net  col
lection  from  cess  stood  at
₹��62,612 crore, as against the
target of ₹��61,331 crore. The
compensation  amount  re
leased to states was ₹��48,785
crore.

Under  GST  law,  States
were guaranteed to be paid
for any loss of revenue in the
fi��rst fi��ve years of GST imple
mentation, which came into
force on July 1, 2017. 

The shortfall is calculated
assuming  a  14%  annual
growth in GST collections by
States over the base year of

201516.
“For providing such com

pensation  to  States,  com
pensation  cess  is  being  le
vied on certain  luxury and
demerit goods as per provi
sions in Section 8 of the GST
(Compensation  to  States)
Act,  2017,  and  compensa
tion  cess  is  being  credited
into  a  nonlapsable  Fund
known as Goods and Servic
es Tax Compensation Fund
which forms part of the Pu
blic  Account  of  India,”  Mr.
Thakur said. 

Fraudulent claims 
As  many  as  634  cases  of
fraudulent GST refund claim
by  exporters  amounting
₹��1,912  crore  had  been  de
tected  by  the  central  tax
authorities  between  July
2017 and January 2020, Par
liament  was  informed  on
Tuesday.

In  a  written  reply  to  a
question in the Rajya Sabha,
Mr.  Thakur  said  of  this,
₹��238.97 crore had been re
covered by the Central GST
authorities from the entities
which  claimed  the  fraudu
lent refunds.

A total of 35 persons had
been arrested by  the CGST
authorities, he added.

“The government has ta
ken  measures  to  use  data
analytics  to  identify  risky
taxpayers  and  verify  them
before sanction of refunds,”
Mr. Thakur added.

States given ₹��81,043 cr. 
as GST compensation 
for AprilSept.: Thakur 
Cess collection up since October

Press Trust of India

New Delhi

Anurag Singh Thakur 

The economy is not in trou
ble, Finance Minister Nirma
la  Sitharaman  told  the  Lok
Sabha in her response to the
debate on the Union Budget
on Tuesday, highlighting se
ven macroeconomic indica
tors as signs of revival. 

These  ‘green  shoots’  in
cluded higher foreign invest
ment,  improvement  in  in
dustrial  output  and  GST
collections, alltime high fo
rex  reserves and  an  upbeat
stock market.

Defending  her  govern
ment’s handling of  the eco
nomy,  Ms.  Sitharaman
lashed out at former fi��nance
minister and Congress MP P.
Chidambaram,  saying  she
had  nothing  to  learn  from
the ‘competent doctors’ who
gave  ‘faulty  remedies’,  re
sulting in a mountain of non
performing  assets  (NPAs)
and doubledigit infl��ation.

In  both  Houses  of  Parlia
ment,  the  Finance  Minister
cited data to show improve
ments  in  foreign  direct  in
vestment (FDI) fl��ows and net
foreign portfolio investment
(FPI),  growth  registered  by
the  Index  of  Industrial  Pro
duction  (IIP)  after  several
months  of  contraction,
healthy forex reserves, a rise
in gross GST collections and
a 5% growth in market cap of
the BSE Sensex.

In the Lok Sabha, she also
outlined  details  of  the  go
vernment’s  initiatives  to
drive  the  four  engines  of
growth,  public  and  private
investment,  public  con
sumption, and exports. 

In  the  Rajya  Sabha,  ho
wever,  she  embarked  on  a
stinging  attack  against  Mr.
Chidambaram  and  the  UPA
government’s  economic
record.

“I  heard  former  Finance
Minister’s speech with great

intent  and  keenness.  There
was more sarcasm than con
tent,”  she  said,  adding  that
her  government  would  not
“repeat the faulty remedies”
prescribed  by  UPA  govern
ment  during  the  economic
crisis of 200809 .

She said the UPA govern

ment’s actions then had led
to the twin balance sheet cri
sis faced by banks, mounting
nonperforming  assets  and
fl��eeing defaulters. There was
a fl��ight of capital and foreign
investment  in  201213,  she
said. 

Rebutting charges of fudg

ing accounts, she instead ac
cused the UPA of shifting the
burden of oil bonds onto the
books  of  oil  marketing
companies.

Ms. Sitharaman, however,
refused to answer a question
by  Congress  leader  Anand
Sharma. “The hon’ble minis
ter said that in 201920 fi��scal
defi��cit was 3.8% (of GDP) and
revenue  defi��cit  was  2.4%.
Out of the borrowed money,
the capital expenditure was
1.4%.  This  time,  she  has  re
duced  the  fi��scal  defi��cit  to
3.5%. The revenue defi��cit  is
pegged at 2.8%. That leaves
only 0.9% for the capital ex
penditure. Can you clarify,”
Mr. Sharma asked. 

Reacting  to  Ms.  Sithara
man’s  speech,  Mr.  Chidam
baram  said  that  her  unwil
lingness,  or  inability,  to
answer  a  straightforward
question  spoke  volumes
about the FM as well as the
government.

Economy not in trouble, asserts FM 
Points to ‘green shoots’ in IIP growth, GST collections and higher FDI; slams UPA’s ‘faulty remedies’
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Finance Minister Nirmala Sitharaman speaks in Lok Sabha 
in the response to the debate on the Budget on Tuesday.  * PTI

Moody’s downgrades
IndusInd Bank 
MUMBAI

Concerns over a further
deterioration in asset quality
have led Moody’s Investors
Service to revise down its
outlook on IndusInd Bank to
‘negative’ from ‘stable. The
private sector bank’s rating
has been affi��rmed at the
earlier one of ‘Baa3/P3’, the
agency said. Baa3 denotes
lowest rating in investment
grade on longterm corporate
obligation which carries
moderate risks, the agency
said, adding the bank had a
high exposure of 8% to the
troubled realty sector. PTI


