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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369.10. . . . . . . . -5.00

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1874.05. . . . . . -19.65

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 747.80. . . . . . . . -7.45

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3136.40. . . . . . . . -9.90

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9717.20. . . . . . -54.65

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4795.35. . . . . . . 26.65

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 539.95. . . . . . . . . 0.35

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 469.00. . . . . . . . -5.75

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3135.20. . . . . . . . -1.60

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 443.40. . . . . . . . -3.40

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177.80. . . . . . . . -2.50

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 3324.60. . . . . 128.90

Eicher Motors. . . . . . . . .. 19355.30. . . . . . . 77.45

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 130.30. . . . . . . . -0.05

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 752.25. . . . . . . . -3.10

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 612.45. . . . . . . . -1.65

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2403.65. . . . . . -33.95

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1241.40. . . . . . . . -7.60

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2408.95. . . . . . -14.10

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195.25. . . . . . . . . 1.60

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2283.40. . . . . . . 23.05

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 541.00. . . . . . . . -8.30

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1230.75. . . . . . -46.65

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 244.85. . . . . . . . . 1.50

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 792.25. . . . . . . 11.20

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 114.75. . . . . . . . -0.35

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.90. . . . . . . . -1.15

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293.35. . . . . . . . -0.35

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1689.80. . . . . . -25.10

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1292.25. . . . . . . . -5.05

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533.60. . . . . . . . . 2.60

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7005.05. . . . . . -38.25

Nestle India Ltd. . . . .. 16412.20. . . . . 114.50

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.15. . . . . . . . -1.65

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.35. . . . . . . . -1.35

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 190.55. . . . . . . . . 1.20

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1474.15. . . . . . . . . 3.85

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 327.45. . . . . . . . . 7.25

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418.95. . . . . . . . . 4.35

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.50. . . . . . . . -1.45

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441.25. . . . . . . . -6.70

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2191.95. . . . . . . 21.20

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 828.00. . . . . . . . . 6.50

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1298.10. . . . . . . 29.10

UltraTech Cement. .. . . . 4450.50. . . . . . . . -3.25

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 578.75. . . . . . . . . 4.85

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142.50. . . . . . . . . 0.95

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.75. . . . . . . . -0.70

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.20. . . . . . . . . 2.00

Zee Entertainment . . . . . . 237.15. . . . . . . . . 5.10

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on February 13

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.12. . . . . . . 71.44

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 77.26. . . . . . . 77.60

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 92.66. . . . . . . 93.08

Japanese Yen (100) . .. . 64.82. . . . . . . 65.11

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.18. . . . . . . 10.23

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 72.66. . . . . . . 72.99

Singapore Dollar . . . . . . .. . 51.19. . . . . . . 51.42

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 53.63. . . . . . . 53.89

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.15. . . . . . . 17.25

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

February 13 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 49.7. . . . . . . (49.4)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3889. . . . . . (3862)

market watch

13-02-2020 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 41,460 ddddddddddddd-0.26 

US Dollardddddddddddddddddddd 68.44 ddddddddddddd-0.27

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 41,484 ddddddddddddddd0.65

Brent oil ddddddddddddddddddddd 56.37 ddddddddddddddd0.93

The  U.S.  government  has
changed  an  administrative
rule making it easier for it to
impose countervailing duties
(CVDs) on goods from India
and certain other countries. 

The  Offi��ce  of  the  United
States  Trade  Representative
(USTR) has published a not
ice,  amending  lists  of  deve
loping  and  leastdeveloped
countries that are eligible for
preferential  treatment  with
respect  to  CVD
investigations.

Country classifi��cation
To harmonise U.S.  law with
the  World  Trade  Organiza
tion’s  (WTO)  Subsidies  and
Countervailing  Measures
(SCM) Agreement, the USTR
had,  in  1998, come up with
lists of countries classifi��ed as
per  their  level  of  develop

ment. These lists were used
to  determine  whether  they
were  potentially  subject  to
U.S.  countervailing  duties.
The 1998 rule is now “obso
lete” as per the USTR notice.

Countries  not  given  spe
cial consideration have lower
levels of protection against a
CVD investigation. 

A CVD investigation must
be terminated if  the off��end
ing  subsidy  is  de minimis

(too  small  to  warrant  con
cern)  or  if  import  volumes
are negligible.

The  de minimis thresh
olds and import volume allo
wance are more relaxed for
developing  and  leastdeve
loped countries. 

India was, until February
10, on the developing coun
try list and therefore eligible
for these more relaxed stan
dards. It has now been taken
off�� of that list. 

The new lists consist of 36
developing countries and 44
least developed countries.

The USTR used the follow
ing  criteria  to  determine
whether a country was eligi
ble  for  the  2%  de  minimis
standard: (1) Per capita Gross

National  Income  or  GNI  (2)
share of world trade (3) other
factors such as Organisation
for  Economic  Cooperation
and  Development  (OECD)
membership  or  application
for  membership,  EU  mem
bership, and Group of Twen

ty (G20) membership.
India,  along  with  Brazil,

Indonesia,  Malaysia,  Thai
land  and  Vietnam  were  ta
ken  off��  the  list  since  they
each  have  at  least  a  0.5%
share  of  the  global  trade,
despite having less than $12,
375  GNI  (the  World  Bank
threshold separating high in
come  countries  from  oth
ers). India was taken off�� the
list also because — like Argen
tina,  Brazil,  Indonesia  and
South Africa — it is part of the
G20.  “Given  the  global  eco
nomic  signifi��cance  of  the
G20, and the collective eco
nomic weight of its member
ship  (which  accounts  for

large  shares  of  global  eco
nomic  output  and  trade),
G20  membership  indicates
that a country is developed,”
the USTR notice said.

Not linked to Trump visit 
U.S.  President  Donald
Trump has repeatedly com
plained  about  the  WTO’s
classifi��cation  of  developing
countries.

Mr. Trump  is due  to visit
India on February 24 and 25
and  the  U.S.  and  India  are
trying  to  fi��nalise  a  trade
package before the U.S. Pre
sident’s arrival. The timing of
the  USTR  announcement  is
not  linked  to  the  visit,  a
former trade offi��cial told The

Hindu.

“The  timing  is  mostly
coincidental  and  mostly  re
lated  to  dynamics  at  the
WTO on developing country
treatment,” the offi��cial said.

USTR takes India off�� developing country list 
Amends lists of developing, leastdeveloped countries eligible for preferential treatment with respect to CVD investigation

Sriram Lakshman
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The Fifteenth Finance Com
mission will soon set up a pa
nel to address issues related
to fi��scal policy  for both  the
Centre  and  the  States,  and
present  a  road  map  for  the
same,  Commission’s  Chair
man N.K. Singh said.

Mr. Singh added the Com
mission had also constituted
a group  on  defence  and  in
ternal security, whose man
date  will  be  ‘to  examine
whether a separate mechan
ism  for  funding  of  defence
and  internal  security  ought
to be set up, and if so, how
such a mechanism could be
operationalised.’ This group
will be chaired by Mr. Singh
with  A.N.  Jha,  Member,  Fif
teenth Finance Commission
as well as Secretary, Ministry

of  Home  Aff��airs,  Secretary,
Ministry of Defence and Se
cretary (Expenditure), Minis
try of Finance as members.

On  the  fi��scal  committee,
the  Chairman  said,  “I  pro
posed to constitute a broad
based committee which will
address  some  of  the  issues
on fi��scal policy, particularly
in  relation  to  the  debt  and

the  defi��cit  of  the  States  as
well  as  the  Central  govern
ment...  there  is  a  need  to
have  a  fi��scal  road  map  that
covers  the  Centre  and  the
State government.”

The panel will be headed
by Mr. Singh and have repre
sentation  from  the  Comp
troller  and  Auditor  General
of India, the Reserve Bank of

India,  the  Ministry  of  Fi
nance, the  Fiscal  Responsi
bility  and  Budget  Manage
ment  (FRBM)  panel  and
some of the States.

Robust legal framework
Mr.  Singh,  however,  added
that there wasn’t a need for a
new legal  framework as the
FRBM already gives a robust
legal framework, “except for
the  fact  the  States  need  to
align  their  own  FRBM  with
the  new  FRBM  enacted  by
the Union Government with
the amendments to the ear
lier  one  in  2018.  Also,  we
need to ensure there is strict
compliance on the issues of
off��Budget  borrowing,  con
tingent liabilities...”

He  said  the  principal
terms  of  reference  (ToR)  of
the fi��scal committee will en

hance  the  ability  of  the  Fi
nance  Commission  to  ad
dress  its  ToR relating  to
giving  a  consolidated  fi��scal
debt road map for the gener
al government.

On Thursday, the Adviso
ry  Council  to  the  15th  Fi
nance  Commission  held its
sixth meeting, at which ma
ny suggestions  were  given
concerning the GST, he said,
adding that generally, it was
felt  the  room  for  improve
ment in GST was signifi��cant. 

“They  all  realise the  fu
ture of revenue policy is bas
ically  tied  to  GST.  So,  quite
some time was spent on this.
They also wanted a more sys
tematic  dialogue  between
the Finance Commission and
the GST Council since we are
also  very  much  stakehol
ders.”

Soon, a panel to address fi��scal policy issues
To be set up by the Fifteenth Finance Commission, it will present consolidated fi��scal debt road map
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Another group on defence and internal security will be
chaired by Commission Chairman N.K. Singh. * PAUL NORONHA

The Reserve Bank of India
(RBI) has elevated fi��ve offi��
cials to the executive direc
tors’ post. 

The offi��cials will be tak
ing charge during the year.

Those  elevated  are  In
drani  Banerjee,  Regional
Director,  Nagpur,  Saurav
Sinha,  chief  general  man
agerincharge,  Vivek
Deep, CGM  incharge,  J.K.
Dash, CGM incharge, and
P. Vijayakumar, the senior
most RBI ombudsman. 

At present, RBI has 12 ex
ecutive directors, and fi��ve
of them are due to retire in
2020.

In  January,  Michael  Pa
tra was elevated to the post
of Deputy Governor. Janak
Raj  replaced  Mr.  Patra  as
the  executive  director  in
charge of monetary policy. 

RBI appoints
fi��ve executive
directors 

SPECIAL CORRESPONDENT 

Mumbai

Global ratings agency Stan
dard & Poor’s on Thursday
affi��rmed  India’s  sovereign
rating  at  ‘BBB’  with  stable
outlook,  saying  the  coun
try’s GDP growth is likely to
gradually  recover  towards
longerterm trend rates over
the next two to three years.

‘BBB’  rating  refers  to
adequate capacity of the rat
ed entity  to meet  its fi��nan
cial commitments.

“Despite a notable decel
eration  in  India’s  economy
in  recent  quarters,  we  be
lieve  its  structural  growth
outperformance remains in
tact. Real GDP growth is the
refore likely to gradually re
cover  toward  longerterm

trend  rates  over  the  next
two to three years,” S&P said
in  a  statement.  It  expects
economic growth rate to im
prove to 6% during 202021,
7% in the subsequent fi��scal
and 7.4% thereafter.

“We  expect  India’s  eco
nomy to continue to outper
form peers at a similar level
of income, despite a recent
slowdown  in  real  GDP
growth.  Supportive  mone
tary, fi��scal, and cyclical fac
tors  should  support  eco
nomic  recovery,  with  real
GDP growth averaging 7.1%
in fi��scals 20202024,” it said.

The agency also pointed
out India’s fi��scal position re
mains precarious, with ele
vated fi��scal defi��cits and net
government indebtedness.

S&P retains India’s rating
with ‘stable outlook’
‘GDP growth rate to gradually recover’

Press Trust of India

New Delhi

While  the  Union  Budget
lacks measures to boost the
slowing  economy,  the  pro
posed tax regime has made
the system more complicat
ed,  said  globallyrenowned
market strategist Chris Wood
in  the  latest  edition  of  his
hugely  followed  Greed  &
Fear report. 

According  to  him, the
Budget  has  helped  neither
the mortgage sector nor the
automobile segment, where

vehicle  sales  are  dipping,
and  the  increase  in  import
tariff��s was another negative,
which  also  hinted  that  the
‘Make  in  India’  programme
has not been successful.

“As  for  the  Budget  itself,
while the stated intention to
remove all deductions in the
long  run  is  a  positive  in
terms of a general principle,
in  this  case,  the  changes
have only served to make the
tax system more complicat
ed, not less,” stated the new
sletter, which is widely circu

lated  among  institutional
investors.

In  the  Union  Budget  an
nounced  on  February  1,  Fi
nance Minister Nirmala Sith
araman  proposed  a  lower
tax structure with the condi
tion  that  the  individual will
forgo  all  current  available
exemptions.

Terming  the  Budget  an
‘anticlimax’, the market stra
tegist said that it lacked mea
sures “which might convince
investors that the economic
cycle is poised to turn up.”

While referring to the in
crease  in  import  duties  on
electronics, electric vehicles
and other goods, Mr. Wood
said that this was a reminder
that the ‘Make in India’ pro
gramme introduced in 2014
“has  not  made  much
progress.”

“The  manufacturing  sec
tor’s share of Indian nominal
gross  value  added  has  de
clined from 17.1% in FY16 to
15.9% in the year to Septem
ber  2019,  the  lowest  level
since FY71,” the report said.

‘Proposed tax regime complicating system’
Renowned strategist says Budget not convincing to investors on economy revival
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Wheels  India  Ltd.  has  re
ported  a  39.75%  dip  in  its
standalone net profi��t for the
third quarter ended Decem
ber  2019  to  ₹��9.2  crore  on
weak demand in automotive
and industrial components,
echoing a slowdown  in  the
automobile sector.

Revenue from operations
slid 25.79% to ₹��583.24 crore.
Cost of materials contracted

to  ₹��389  crore  from  ₹��558
crore  and fi��nance  costs
dropped  to  ₹��14.48  crore
from ₹��17 crore. The board
approved an interim divi
dend  of  ₹��3  per  equity
share amounting to ₹�� 7.22
crore. The record date for
payment  of  interim  divi
dend is February 26. In a
regulatory fi��ling, the com
pany said it exercised the
option  to  pay  corporate
income tax rate at 22%.

Wheels India profi��t slides
39.75% on weak demand
Echoes slowdown in auto sector

Special Correspondent

CHENNAI

Vodafone Idea on Thursday
reported widening of losses
to ₹��6,438.8 crore in October
December  2019  against
₹��5,004.6 crore  in  the year
ago period, as the adjusted
gross  revenue  (AGR)  dues
hit  telco  reeled  under  the
impact of increased fi��nance
costs  and  higher  deprecia
tion  of  assets.  Its  total  in
come fell by 5% to ₹��11,380.5

crore in the third quarter of
201920 from ₹��11,982.8 cr in
the  yearago  quarter,  ac
cording to a fi��ling.

Finance costs of the com
pany surged almost 30% to
₹��3,722.2 crore, while depre
ciation  went  up  by  23%  to
₹��5,877.4 crore. 

Compared  sequentially,
the  company’s  losses  are
substantially lower than the
₹��50,922  crore  suff��ered  in
the September quarter. 

Vodafone Idea Q4 loss
widens to ₹��6,438.8 crore 
Finance costs surge, depreciation up

Press Trust of India

New Delhi

The Indian Railway Cater
ing and Tourism Corpora
tion  (IRCTC)  on  Wednes
day posted a profi��t after tax
from  continuing  opera
tions  at  ₹��205.80  crore  for
the quarter ended Decem
ber 2019, nearly triple the
profi��t of ₹��73.59 crore in the
yearago quarter.

Revenue  from  opera
tions  grew  64.59%  to
₹��715.98 crore as compared
to  ₹��435  crore  in  the  Sep
temberDecember 2018 pe
riod,  according  to  a  BSE
fi��ling.

The  company,  whose
shares  were  listed  on  Oc
tober  14,  2019,  also  de
clared an interim dividend
of  ₹��10  per  share.  IRCTC’s
shares ended the day high
er  by  11.35%,  or  ₹��161,  at
₹��1,579.95 per share on the
BSE.

The biggest  jump  in re
venues was seen in the In
ternet  ticketing  business
segment  to  ₹��226.90  crore
from  ₹��55.32  crore  in  the
year  earlier  quarter.  Like
wise, revenue from the ca
tering  segment  grew  to
₹��269.20 crore, ‘rail neer’ to
₹��58.60  crore,  ‘state  teer
tha’  to  ₹��66.40  crore  and
tourism segment revenues
grew to ₹��94.86 crore.

IRCTC net
triples to 
₹��206 crore 
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The  Securities  and  Ex
change  Board  of  India  (SE
BI)  has  developed  an  in
house  system  to  track  the
movement  of  client  securi
ties that are collected as col
lateral by brokers.

“SEBI has developed the
inhouse  capabilities  to
track, online, the movement
of client securities collected
by  the  broker  as  collateral
and  raise  alerts  with  ex
changes  if  diversion  of
clients’  securities  is  not
iced,” SEBI said in a release. 

“This  system  is  likely  to
detect the misuse of clients’
securities collected by brok
ers as collateral or received
in payout of securities,” the
release  added,  while  high
lighting  the  fact  that  three
‘mismatch  reports’  had  al
ready been forwarded to the
stock exchanges for reconci
liation with members.

There had been instances
of  brokerages  using  client
securities to raise funds for
themselves. The most high
profi��le case was that of Kar
vy Stock Broking, which has
been  barred  from  getting
new clients on board.

“In the recent past years,
it  has  been  observed  that
some brokers have misused

clients’  securities  received
as  collateral  to  meet  their
own  settlement  obligation
or  obligations  of  other
clients.  Some  brokers  have
also misused clients’ securi
ties  by  pledging  them  with
banks  and  NBFCs  to  raise
funds for their own use,” SE
BI said.

SEBI has already taken a
slew  of  measures  to  mini
mise such misuse, including
an  early  warning  mechan
ism  to  detect  diversion  of
clients’  funds  and  securi
ties;  restricting  the  broker
from pledging clients’ secur
ities even with the consent
of the client; transferring se
curities to the client account
or Client Unpaid Securities
Account  (CUSA)  within  24
hours  of  payout;  and  map
ping of Unique Client Code
with  the  demat  account  of
the client to detect diversion
of payout of securities.

SEBI devises system to
track client securities 
Aims to detect misuse of collateral 
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MUMBAI In  a  win  for  Shell  and  its
partner  Reliance  Indus
tries,  the  English  High
Court  (EHC)  rejected  the
Indian government’s chal
lenge  to  the  recovery  of
certain  costs  in  the  off��
shore  PannaMukta  and
Tapti oil and gas fi��elds they
operated.

The  government  had
sought $3.5 billion in dues
from  Reliance  and  Shell
owned  BG  Exploration  &
Production  India  Ltd.
based on an October 2016
partial  award  by  an  inter
national  arbitration  tribu
nal  over  the  recovery  of
certain costs from the sale
of oil and gas from the Pan
naMukta and Tapti fi��elds. 

The two fi��rms had gone
to the EHC against the 2016
partial award. Sources with
direct knowledge of the de
velopment  said  the  court
had  previously  directed
the  tribunal  to  reconsider
certain issues. The tribunal
subsequently,  in  2018,
upheld the two fi��rms’ right
to recover costs. Justice Ro
bin Knowles of the EHC de
livered  a  judgment  on  Fe
bruary  12  rejecting  all  of
Government of India’s fi��ve
challenges  to  the  2018
award, sources said.

Shell, RIL win
against Centre
in U.K. court

Press Trust of India

New delhi


