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The  board  of  the  Reserve
Bank  of  India  has  recom
mended  that  the  fi��nancial
year  of  the  central  bank
align with the government’s
fi��scal year from the current
fi��nancial year. The RBI’s fi��
nancial year starts from July
and ends in June. 

“The Board recommend
ed  aligning  the  fi��nancial
year  of  RBI,  currently  July
June, with the government’s
fi��scal  year  (AprilMarch)
from  the  year  202021  and
approved forwarding a pro
posal to the government for
its  consideration,”  the  RBI
said after its board meeting
on Saturday in New Delhi. 

For  this  fi��nancial  year,
202021, it will start on July
1,  2020,  and  be  for  nine
months  up  to  March  31,
2021.  Thereafter,  all  fi��nan
cial years will start on April 1
every year, aligned with that

of the government. The de
cision to align RBI’s fi��nancial
year with the government’s
fi��scal year was recommend
ed by the Bimal Jalan com
mittee that was primarily set
up  to review the economic
capital framework of RBI. 

Since  Saturday’s  board
meeting was the fi��rst one af
ter  the  Union  Budget,  Fi
nance Minister Nirmala Sith
araman  addressed  the  RBI
board, as per the custom.

“The Finance Minister in
dicated  increased  comple
mentarity in policy between
the RBI and the government
to address growth concerns.
Complimenting the Finance
Minister on the Budget, the
Board  members  made  va
rious  suggestions  for  the
consideration of the govern
ment,” the statement said. 

The  board  reviewed  the
current economic situation
and various areas of opera
tions of the RBI, it added.

Board for aligning RBI’s
fi��scal year with govt.’s FY
Move on Jalan panel’s recommendation

Special Correspondent

MumbaiAmid concerns over the eco
nomic  slowdown,  RBI  chief
Shaktikanta Das on Saturday
said  credit  growth  momen
tum is picking up and ruled
out any possible spike in in
fl��ation due to Budget propo
sals  as  the  government  is
maintaining  ‘fi��scal
prudence’.

After  the  fi��rst  meeting  of
the RBI Board post the 2020
21  Budget  presentation,  Mr.
Das also expressed hope that
transmission  of  rate  cuts
would improve further.

Budget discussed
The meeting, which was also
addressed by Finance Minis
ter Nirmala Sitharaman, dis
cussed  various  Budget  pro
posals.  “The  direct
infl��ationary  impact  of  any
Budget  is  the  fi��scal  defi��cit
number,  when  borrowing
goes up; but the government
has adhered to the principle

of  fi��scal  prudence.  [Taking
into  account]  the  ‘escape
clause’ under the FRBM Act,
the defi��cit number in the cur
rent year as well as the next
year  are  very  much  within
the  parameters  set  as  per
FRBM  committee  recom
mendations,” Mr. Das said.

Facing  revenue  shortage,
the  government  raised  the
fi��scal defi��cit target to 3.8% of
the  GDP  for  201920  in  the

Budget,  from  the  3.3%
pegged  earlier.  The  govern
ment  has  utilised  ‘escape
clause’ under the Fiscal Res
ponsibility and Budget Man
agement (FRBM) Act, which
allows the Centre to breach
its fi��scal defi��cit target by 0.5
percentage points in times of
severe stress in the economy. 

Speaking on the infl��ation
ary  impact  of  the  Budget
proposals,  Mr.  Das  said,

“The  good  part  of  the  go
vernment borrowing  is also
budgeted  to  come  from
small  savings.  Therefore,  I
don’t  see  much  of  an  infl��a
tionary impact.”

Lower oil prices helpful
“Declining crude prices defi��
nitely  have  positive  impact
on infl��ation... The main rea
son for the spike in infl��ation
is because of food infl��ation,
mostly  milk,  fi��sh,  and  va
rious  protein  related  items.
Core  infl��ation  has  slightly
edged up because of revision
of telecom tariff��s,” he added.

Retail  infl��ation  based  on
consumer  price  index  (CPI)
soared to a near sixyear high
of 7.59% in January, surpass
ing  the  Reserve  Bank  of  In
dia’s comfort range primari
ly  on  account  of  rising
vegetable and food prices.

Similarly, wholesale pric
esbased  infl��ation accelerat
ed  to  a  10month  high  of
3.10% in January, mainly due

to costlier food articles, par
ticularly onion and potato.

On  moderating  credit
growth,  Mr.  Das  said  there
are  signs  of  uptick  and  the
momentum  is  gathering
pace. 

“Credit fl��ow is slowly and
steadily  reviving...  we  do
hope and we do expect  the
credit fl��ow to improve in the
coming months,” he added.

Credit fl��ow from all sourc
es — banks, domestic market
and  external  commercial
borrowing — has improved to
₹��7.5  lakh crore, he said, ad
ding  nearly  ₹��6  lakh  crore
fl��ow has happened between
October  and  January  to  the
commercial sector.

“Within that, if you look at
bank credit  to  the commer
cial sector,  it was actually a
negative growth at the end of
September  by  about  ₹��1.3
lakh  crore  or  so.  Now  it  is
plus ₹��2.7 lakh crore, the lat
est  number  we  have  at  the
end of January,” he said.

Credit growth gaining momentum: Das
Budget proposals won’t stoke infl��ation as government is maintaining fi��scal prudence, says RBI chief
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Finance Minister Nirmala Sitharaman with RBI Governor
Shaktikanta Das in New Delhi on Saturday. * KAMAL NARANG 

Interest  payable  on  de
layed payment of GST will
henceforth  be  calculated
on net tax liability and the
law  is  being  amended  to
give eff��ect to it, the Central
Board  of  Indirect  Taxes
and  Customs  (CBIC)  said
on Saturday.

Amid  concerns  over  its
recent directive to fi��eld for
mations to begin recovery
of about ₹��46,000 crore of
unpaid interest on delayed
GST payment, the CBIC, in
a series of tweets, clarifi��ed
that the Centre and several
State  governments  had
prospectively amended the
GST Acts to collect interest
on  net  tax  liability.  GST
laws  now  permit  interest
calculation on delayed GST
payment  on  the  basis  of
gross tax liability. This po
sition  has  been  upheld  in
the  Telangana  HC’s  deci
sion dated April 18, 2019.

CBIC clarifi��es
on late GST
payments
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An automobile dealers’ bo
dy on Saturday asked vehi
cle  manufacturers  to  shift
wholesale  despatches  to
BSVI  compliant  vehicles
only,  with  the  Supreme
Court  refusing  its  request
to extend deadline for sale
and  registration  of  BSIV
vehicles beyond April 1.

The Federation of Auto
mobile  Dealers  Associa
tions (FADA) said consider
ing the long downturn that
has lasted well over a year
now  and  the  current  dy
namic  demand  situation,
selling  100%  of  the  BSIV
vehicles currently in stock
with its members by March
31 was a tough task.

Move fully to
BSVI, vehicle
makers told 
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SBI  Chairman  Rajnish  Ku
mar on Saturday said banks
will ‘have to pay the price’ in
case  any  telecom  fi��rm  fi��les
for  bankruptcy,  a  day  after
the Supreme Court made it
clear  that  telecom  compa
nies  will  have  to  pay  the
₹��1.47 lakh crore in past dues.

The chief of the country’s
largest lender State Bank of
India  (SBI)  said  it  is  in  the
‘waitandwatch  mode’  and
the  onus  of  ensuring  tele
com companies’ compliance
with the Supreme Court or
der lies with the Department
of  Telecommunications
(DoT)  under  the  govern

ment. “If there is a negative
impact on any enterprise, it
impacts a larger ecosystem,
whether it is banks, whether
it  is  employees,  whether
they  are  vendors,  consum
ers,  so  everybody  gets  im
pacted.  So,  that  impact,

when it comes, we will have
to pay the price,” Mr. Kumar
said, when asked about the
impact  on  banks  if  telcos
move towards bankruptcy.

He added that the closure
of any corporate impacts the
country’s economy and, the
refore,  the  endeavour  is  to
prevent the shutting down of
any enterprise. 

Asked if any telco account
is currently classifi��ed as non
performing  asset  (NPA),  he
said  there  were  two  ac
counts — Aircel and RCom —
that  went  into  bankruptcy.
Besides, he said SBI will not
pass  on  the  burden  of  the
hike in premium of deposit
insurance to its customers.

‘Onus of ensuring compliance with SC order lies with DoT’
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Rajnish Kumar

Banks will pay a price if a telco
fi��les for bankruptcy, says SBI

Kotak  Mahindra  Life  Insu
rance  is  seeing  higher  off��
take of plans with riders (ad
ditional coverage) in the last
oneandahalf months. 

Subhasis  Ghosh,  senior
executive  vicepresident
and head of Marketing and
Group Insurance, Kotak Ma
hindra  Life  Insurance,  told
The Hindu here  recently
that the life insurance indus
try launched the ‘Sabse Peh
le Life Insurance’ campaign
in  December.  The  position
that Kotak has taken is to fo
cus  on  plans  with  riders.
While  customers  have  the
option  to  choose  just  the
base  plan,  there  are  pro
ducts  with  riders  such  as
critical illness and acciden
tal disability. Between April

and  December  last  year,
60%  of  the  customers  had
taken plans with value adds.
In  the  last  oneandahalf
months, this had increased
to  75%.  The  company  has
243  branches  across  the
country  and  Tamil  Nadu  is
its third biggest market.

Online sales
Mr.  Ghosh  said  its  online
sales  is  expected  to  grow
two to three times next year
and  group  insurance  has
seen  consistent  growth  of
30 % yearonyear. 

The  company  has  a  full
fl��edged team that is working
on  the  “mass  market”  seg
ment, where Kotak has tied
up with direct money transf
er companies. This is mainly
for  workers  who  do  direct
money transfer, he said. 

‘Higher off��take in plans
with additional coverage’
Focus is on plans with riders: Kotak

Special Correspondent 

COIMBATORE

Jaguar Land Rover India has
launched the new model of
its  luxury  SUV  Land  Rover
Discovery  Sport  which  is
available  in  the  S  &  RDy
namic SE derivatives.

The new Discovery Sport
is  off��ered  with  BSVI  com
pliant 183 kW Ingenium Tur
bocharged  Petrol  power
train and 132 kW Ingenium
Turbocharged  Diesel  po
wertrain options.

The  company  has  an
nounced the delivery of the
dieselpowered Land Rover
Discovery  Sport,  which  is
priced at ₹�� 57.06 lakh for the
S derivative and ₹��60.89 lakh
for the RDynamic SE trim.

Start  of  deliveries  of  the
petrolpowered  Discovery
Sport will be subsequent to

the  start  of  diesel  versions
and will be announced sepa
rately. Rohit Suri, president
and MD, Jaguar Land Rover
India, said several fi��nancing
options  were  available  for
this  model  and  one  could
buy a Discovery Sport at an
EMI  below  ₹��60,000  de
pending  on  the  initial  pay
ment one can make.

JLR unveils new Land
Rover Discovery Sport 
RDynamic diesel priced at ₹��61 lakh 
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As  much  as  4348%  of  new
threewheelers (excluding e
rickshaws),  and  1217%  of
new twowheelers sold in In
dia  will  be  electric  vehicles
(EVs)  by  2024,  Crisil  Re
search  said  in  a  study.  But
the traction may be low for
fourwheelers, with only 5%
of new sales likely to be EVs.

Looking at demand, sup
ply and policy growth driv
ers  for  EVs  such  as  battery
costs,  government  subsidy
and charging infrastructure,
the  study  said  that  faster
adoption  of  twoand  three
wheelers  would  be  a  func
tion of cost.

Typically,  electric  scoo

ters are cheaper to run com
pared  with  ICE  scooters.
And  eautos  are  cheaper  to
both own and run compared
with their ICE counterparts.

“Supply will also be a crit
ical factor for adoption. The
top fi��ve electric twowheeler
manufacturers are expected

to increase their capacity for
electric  variants  from  0.4
million units in fi��scal 2020 to
over 3 million units by fi��scal
2024. And in threewheelers,
even  incumbent  original
equipment  manufacturers
are launching eautos at a ra
pid  pace.  But  lowspeed,
fourseater  erickshaws  are
fast emerging as an alterna
tive to eautos because of be
ing 30% cheaper,” said Hetal
Gandhi,  director,  Crisil
Research.

But,  sales  of  personal  e
cars will remain low due to
high acquisition and owner
ship costs, in the absence of
demand incentives. Cab ag
gregators,  however,  would
opt for EVs as these will pro

vide better operational eco
nomies and subsidies.

A cab  aggregator  ecar
that runs 50,000 km a year,
for instance, can save about
₹��1.65  lakh a year compared
with ₹��35,000 for a personal
ecar that runs 10,000 km a
year. The study added that in
commercial  vehicles,  subsi
dies  to  State  transport  un
dertakings will drive sales of
electric  buses  for  intracity
operations. But poor public
charging  infrastructure  will
impact adoption.

Crisil  Research  expects
the  landed cost of  the  lithi
um ion battery, a key driver
of EV adoption, to fall in line
with  an  expected  drop  in
global prices by fi��scal 2024.

‘By 2024, half of new 3wheelers sold will be EVs’
Cab aggregators to drive ecar sales; traction may be low for fourwheelers: Crisil 
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More  than half of  the cases
admitted  to  the  National
Company  Law  Tribunal
(NCLT)  are  been  liquidated
as recovery  through resolu
tion continues to elude cred
itors, latest data released by
the  Insolvency  and  Bank
ruptcy Board of India (IBBI)
showed.

A total of 3,312 cases were
admitted  in  the  insolvency
courts  till  the  end  of  the
third quarter of the fi��nancial
year, of which 561 were dur
ing the OctDec period. This
was the second highest num
ber  of  cases  admitted  in  a
quarter  after  the  JulySep
tember period of the current
fi��nancial year when 565 cas
es were admitted. 

Out  of  a  total  of  1,351
closed  cases,  780  or  58%
were closed through liquida
tion  and  only  190  cases  or
14%  were  resolved  with  an
average haircut of 57% on ad
mitted claims.

For the third quarter, hair
cuts for cases resolved were
high, around 88%.

“Barring  a  few  cases,  al
most  all  resolutions  in
3QFY20 had a haircut of ov
er  60%,”  Kotak  Securities
said in a note to its clients. 

“A  high  number  of  liqui
dated cases and duration of
resolution  remain  primary
concerns,” the note said.

The  number  of  cases  ad
mitted in the NCLT has been

increasing,  with  561  cases
admitted  during  the  Octob
erDecember period. Out of
the total number of cases ad
mitted, 50% were fi��led by fi��
nancial creditors.

“This refl��ects the increas
ing  pivotal  role  played  by
this  body  in  resolution  of
stressed  assets  despite  the
introduction of a new circu
lar  from  RBI  in  June  2019
which  removed  the  clause
that made  it mandatory  for

cases to be admitted to IBC,”
Kotak Securities said.

Of  the  182  cases  which
were  closed  in  the  third
quarter,  30  cases  were  re
solved while 134 cases faced
liquidation. 

The note also pointed out
that the average duration of
resolution was over 350 days
for all resolved cases till De
cember,  while  more  than
30%  of  cases  have  crossed
270 days. 

Liquidation remains high in NCLT cases
Out of 1,351 closed cases, only 190 cases were resolved; average haircut was 57%
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