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NIFTY 50

PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 372.50. . . . . . . . . 5.15

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1891.30. . . . . . . 23.65

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 715.00. . . . . . . . . 6.05

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3162.80. . . -121.70

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 9534.90. . . . . 448.75

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4519.25. . . . . 159.90

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 518.90. . . . . . . . . 8.85

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478.50. . . . . . . 18.20

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3232.50. . . . . . . . . 2.45

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 448.45. . . . . . . . . 3.90

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182.50. . . . . . . . . 3.85

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 3241.85. . . . . . . 97.70

Eicher Motors. . . . . . . . .. 19512.65. . . -370.80

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.90. . . . . . . . . 4.40

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 793.70. . . . . . . 13.30

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 586.50. . . . . . . . . 7.40

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2345.95. . . . . . . 86.20

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1229.80. . . . . . . 37.00

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2462.05. . . . . . . 85.90

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189.25. . . . . . . . . 7.45

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2155.60. . . . . . -23.35

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 530.80. . . . . . . 15.25

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1272.65. . . . . . . . . 9.55

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 240.05. . . . . . . 10.75

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 787.85. . . . . . . 20.45

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 113.80. . . . . . . . . 5.75

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 215.65. . . . . . . . . 8.05

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 258.35. . . . . . . . . 6.85

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1698.30. . . . . . . 22.05

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1291.75. . . . . . . . . 5.10

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 576.90. . . . . . . 18.20

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 7199.60. . . . . 188.30

Nestle India Ltd. . . . .. 16455.60. . . . . 154.60

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112.00. . . . . . . . . 1.75

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.15. . . . . . . . . 2.70

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 194.35. . . . . . . . . 7.00

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1426.40. . . . . . . 40.90

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 306.25. . . . . . . . . 8.15

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425.65. . . . . . . . . 8.10

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.70. . . . . . . . . 1.85

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 451.90. . . . . . . 15.85

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2107.75. . . . . . . . . 5.25

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 811.10. . . . . . . 17.95

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1275.80. . . . . . . 89.40

UltraTech Cement. .. . . . 4474.25. . . . . 103.60

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 522.60. . . . . . . . . 9.30

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138.55. . . . . . . . . 4.40

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240.25. . . . . . . . . 2.85

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34.95. . . . . . . . -1.05

Zee Entertainment . . . . . . 244.50. . . . . . -12.10

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on February 04

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 71.07. . . . . . . 71.39

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 78.53. . . . . . . 78.89

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 92.53. . . . . . . 92.95

Japanese Yen (100) . .. . 65.17. . . . . . . 65.46

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.16. . . . . . . 10.20

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 73.36. . . . . . . 73.70

Singapore Dollar . . . . . . .. . 51.84. . . . . . . 52.08

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 53.52. . . . . . . 53.76

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.27. . . . . . . 17.37

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

February 04 rates in rupees with pre-
vious rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 49.7. . . . . . . . . . (50)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 3856. . . . . . (3894)

market watch

04-02-2020 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddd 40,789 ddddddddddddddd2.30 

US Dollardddddddddddddddddddd 71.27 ddddddddddddddd0.15

Gold ddddddddddddddddddddddddddd 41,270 ddddddddddddd-0.93

Brent oil ddddddddddddddddddddd 54.72 ddddddddddddd-2.00

A fi��rm  trend  in  the  global
equity markets on the back
of  lower  crude  prices  pro
pelled  the  Indian  bench
marks  on  Tuesday  to  clock
their  bestever  single  day
gain in over four months.

The  30share  Sensex
gained  917.07  points,  or
2.3%, to close at 40,789.38 as
28 of its constituents ended
the day in positive territory.
Stocks  such  as  HDFC  Bank,
M&M, Hero Motocorp, Tara
Steel,  Power  Grid  Corpora
tion,  Bajaj  Finance,  HDFC
and  ITC  all  gained  over  3%
each.

The  broader  Nifty  ended
the  day  at  11,979.65,  up
271.75 points or 2.32%. 

Market  participants  attri
buted the rally to the recent
drop in crude prices that fell
below $50 per barrel during
intraday  trades  which,  in
turn, pushed up equities glo
bally.  The  fall  was  on  ac

count of concerns related to
decreasing  demand  follow
ing coronavirus outbreak.

Incidentally, crude prices
last  touched these  levels al
most 13 months ago and are
currently  20%  lower  than
the highs witnessed in Janu
ary, thereby entering a bear
market, by defi��nition.

According  to  Shrikant
Chouhan,  senior  vicepresi

dent,  equity  technical  re
search,  Kotak  Securities,  a
combination  of  factors,  in
cluding  a  signifi��cant  fall  in
crude prices, a rise in the In
dian  rupee  and  positive
Asian  markets,  along  with
encouraging  data  points
fuelled the rally on Tuesday.

The Purchasing Managers'
Index (PMI) data released on
Monday  showed  that  the

country's manufacturing ac
tivity expanded in January at
its  quickest  pace  in  nearly
eight years.

Meanwhile, leading indic
es such as the Hang Seng and
Kospi both gained over 1% on
Tuesday  even  as  all  other
Asian  markets  ended  with
gains.  Chinese  benchmarks
also ended up over 2%. In In
dia,  equities  saw  broad
based buying as gainers out
paced declines by nearly 2:1.
On the BSE, more than 1,600
stocks  gained  ground  as
against 892 declines. 

Interestingly, foreign port
folio  investors  (FPIs),  who
had been mostly net sellers
in  the  last  few  trading  ses
sion, bought equities worth
₹��366 crore on Tuesday.

Stocks on a roll as crude slides
Positive data on manufacturing, rise in rupee fuel rally; FPIs buy ₹��366 cr. shares

Special Correspondent
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such as Hang Seng

and Kospi both

gained over 1% on

Tuesday 

A ban on commercial motor
cycles and three wheelers in
Lagos,  the  commercial  hub
of  Nigeria,  to  prevent  acci
dents in the city, is likely to
have minimal impact on Ba
jaj Auto Ltd. and TVS Motor
Company  Ltd.,  unless  the
ban  is  prolonged  and  its
scope  is  expanded  to  many
other cities, said analysts.

Bajaj and TVS export a sig
nifi��cant volume of their mo
torcycles  to  Nigeria,  among
other African countries, they
added. Company offi��cials de
clined comment on the likely
impact on their exports.

However,  the  stock  mar
ket  reacted  to  the  news  of

the  ban  and  Bajaj  Auto
shares  slumped  3.86%  to
₹��3,162.50  while  TVS  Motor
declined 3.54% to ₹��454.55 on
the BSE on Tuesday.

Independent analyst Am
bareesh  Baliga  said,  “The
ban will have more of senti
mental  impact  than  any  di
rect  impact  on  sales.  The

sentiment will be negative if
the  ban  expands  to  more
cities.”

He said because both Bajaj
Auto and TVS export to ma
ny countries, the impact will
be limited.

6% of country volume
It is believed that Bajaj Auto
exports  about  40,000  to
45,000 motorcycles to Nige
ria  every  month  and  Logas
takes in about 6% of this vol
ume. Nigeria  itself  is an im
port export market for Bajaj
Auto and accounts for 25% of
the total overseas sales. In Ja
nuary,  Bajaj  Auto  reported
total  motorcycle  exports  of
174,546 units.

Though  the ban  in Lagos

has  been  there  for  several
months now, it was confi��ned
to several hundred lanes and
bylanes. 

As the ban has now been
enforced  strictly  in  most
parts  of  city,  it  has  led  to
protests, thus attracting glo
bal attention.

In Lagos, commercial mo
torcycles have become pop
ular as they help commuters
to easily beat the traffi��c. 

Excess speeding has led to
fatal  road  accidents  forcing
the city authorities to clamp
the ban. Recently, motorcy
cle ridehailing apps have be
come popular in the city and
the  commercial  motorcycle
fl��eet  have  increased  in
number.

Ban in Nigerian capital triggers anxiety over export prospects for domestic fi��rms

Lalatendu Mishra

MUMBAI

Bajaj Auto, TVS Motor shares plunge
following ban on motorcycles in Lagos

Telecom  operator  Bharti
Airtel on Tuesday posted a
consolidated loss of ₹��1,035
crore for the third quarter
ended December 31, 2019.

The  company  had  re
corded a profi��t of ₹��86 crore
a year earlier. The fi��rm’s re
venue, however, rose 8.5%
to ₹��21,947 crore for the De
cember quarter compared
with  ₹��20,231  crore  in  the
same period last year.

“While tariff�� revision un
dertaken  in  December
2019 is a welcome step, we
believe  tariff��s  must  go  up
further for enabling the in
dustry  to  invest  in emerg
ing technologies,” said Go
pal  Vittal,  MD  and  CEO,
India & South Asia, Bharti
Airtel.

Bharti Airtel
rings in a loss
of ₹��1,035 crore

Press Trust of India

New Delhi

The outbreak of the corona
virus in China has adversely
aff��ected Surat’s diamond in
dustry, which was expecting
a spike in volumes following
the ChinaU.S. trade treaty.

But, with the sudden out
break  and  rapid  spread  of
the  pandemic  exports  are
unlikely  to  go  up  in  the
fourth quarter, as per the as
sessment  of  industry
players in the diamond city. 

Now, with Hong Kong de
claring a holiday  till March
3, the Surat diamond indus
try  would  suff��er  a  further
blow,  as  the  city  imports
rough  gems  from  Hong
Kong and exports polished
diamonds to Hong Kong and
thereon to China.

Industry  insiders  esti
mate that as much as 3738%
of the diamonds exported to
Hong  Kong  from  India  are
from  Surat,  and  the  jewel
lery  made  from  polished
diamonds  is  also  exported
to Hong Kong from Surat.

According  to  the  Gems
and  Jewellery  Export  Pro
motion  Council  (GJEPC),  a
majority  of  exports  of  pol
ished  and  cut  diamonds  to
China is done via Hong Kong
and now, the prevalence of
coronavirus  may  dent  con
sumer demand, resulting in

a dip  in  exports.  Diamond
companies having offi��ces in
Hong Kong and China have
asked their staff�� to return in
view of the vacation.

With  Hong  Kong  report
edly witnessing one casual
ty from the virus, diamond
and jewellery exporters and
traders  here  presume  that
the  international  jewellery
exhibition  scheduled  to  be
held in Hong Kong in March
would be postponed. 

“What  is  bothering  the
trade is the outbreak of co
ronavirus in China, as it will
aff��ect  sales  of  cut  and  pol
ished  diamonds,”  Colin
Shah of GJEPC said. He ad
ded that if the scenario did
not  change  in  23  weeks,
prices of polished diamonds
would not rise and margins
could face a squeeze.

Regional  chairman  of
GJEPC  and  former  chief  of
the Surat Diamond Associa
tion  Dinesh  Navadiya  said
that earlier, prodemocracy
agitation in Hong Kong had
hit  the  diamond  industry
and now with the coronavi
rus  scare,  losses  could  run
into several hundred crores
of rupees.

The overall export of cut
and  polished  diamonds  in
the fi��rst 9 months of the cur
rent fi��scal was already down
17.14% from a year earlier.

Exports unlikely to go up in Q4

Mahesh Langa 

AHMEDABAD

Industry insiders estimate that 37-38% of the diamonds
exported to Hong Kong from India are from Surat. * REUTERS

Surat’s diamond trade
hit by coronavirus,
holiday in Hong Kong 

Staterun lender Punjab Na
tional Bank (PNB) reported a
₹��492 crore loss for the quar
ter  ended  December  31  on
higher provisioning  for bad
loans. 

The bank had reported a
₹��247 crore profi��t in the same
period of the previous fi��nan
cial year.

Provisions  for  bad  loans
increased  73.25%  yearon
year  to  ₹��4,445.36  crore  in
the  third  quarter  from  the
₹��2,565.77  crore  reported  in
the yearearlier period.

“Provisioning  require
ment of ₹��2,091 crore indicat
ed in the RBI RAR report has
been fully provided for,” the
bank  said,  indicating  diver
gence  of  NPA  classifi��cation
that the Reserve Bank of In
dia’s  annual  inspection  re

port highlighted.
The operating profi��t grew

21.4% yearonyear to ₹�� 3,763
crore  while  noninterest  in
come grew 32.2%  to ₹��2,405
crore. 

Domestic  net  interest
margin  stood  at  2.36%  for

the third quarter.
Gross nonperforming as

sets (GNPA) stood at 16.30%
on gross advances as at end
December  2019  against
16.33%  in  the  yearago  pe
riod. Net nonperforming as
sets reduced to 7.18 % in De

cember 2019, down from the
7.65 % as on September 2019
and  8.22%  in  December
2018. 

Provision  coverage  ratio
(PCR) improved by 642 basis
points  (bps)  yearonyear
from  68.85  %  in  December
2018 to 75.27% as on Decem
ber 2019.

Deposits grow 9.4%
Domestic  deposits  growth
stood  at  9.4%  while  the
growth  in  current  and  sav
ings account (CASA) deposits
was  10.2%  yearonyear.
Domestic  share  of  CASA  in
total  deposits  improved  by
39  bps  yearon  year  to
43.74%. 

Retail  credit  grew  13.6%
yearonyear  to  ₹��97,400
crore  while  housing  loan
portfolio  grew  20.4%  to
₹��58,201 crore. 

PNB clocks ₹��492 crore loss on provisions
Provisions rise due to divergence in NPA classifi��cation fl��agged by RBI’s report

SPECIAL CORRESPONDENT

Mumbai

TVS Motor Co. Ltd.’s stan
dalone  net  profi��t  for  the
third  quarter  ended  De
cember  2019  contracted
32% to ₹��121 crore after con
sidering  an  exceptional
item of ₹��76 crore relating to
reinstatement  of  a  provi
sion for Himachal plant. 

During the period under
review,  net  profi��t  before
considering the exception
al item stood at ₹��184 crore
against  ₹��178  crore.  Profi��t
before tax before consider
ing  the  exceptional  item
stood  at  ₹��221.77  crore
against ₹��258.45 crore. PBT
for the quarter after excep
tional  item  was  ₹��145.73
crore (₹��258.45 crore), said
the  company.  TVS  Motor
reported  a  total  sales  of
₹��4,126 crore against ₹��4,665
crore registered during the
yearearlier period.

TVS Motor
profi��t dips 32%
on provisions

Special Correspondent

CHENNAI

Insurance  regulator  IRDAI
has constituted a committee
to develop a concept paper
on  standalone  microinsu
rance companies.

Microinsurance products
off��er  coverage  to  lowin
come groups who have little
savings and is tailored spec
ifi��cally  for  lower  valued
assets.

In doing so, the 10mem
ber panel  is  required  to as
sess  the  desirability  and
feasibility  of  formation  of
standalone microinsurance
companies; review the legal
and regulatory framework to
enable  such  an  entity;  and
recommend  the  maximum
sum insured per person that
may be accepted by the pro
posed fi��rm.

Considering the aspect of

ease  of  doing  business,  the
panel  has  also  been  tasked
to  suggest  the  applicability
and/or relaxation of existing
provisions  for  microinsu
rance companies. 

Stating this, an order con
stituting  the  committee  of
the  Insurance  Regulatory
and Development Authority
of India said capital and sol
vency;  underwriting,  pro
duct and claims; fi��nance and
accounting;  investments;
operations;  and  corporate
governance  are  the  indica
tive regulatory aspects to be
studied. On reasons behind
its decision  to  form the pa

nel, the regulator said India
is  seen  as  a  pioneer  in  the
microinsurance  sector  glo
bally and has set an example
with its microinsurance reg
ulations.  “IRDAI  has  re
ceived suggestions on allow
ing  standalone  insurers  for
transaction of exclusive mi
croinsurance business, as it
may  boost  the  microinsu
rance  penetration  in  India
with  geographical  spread,”
the order said. 

The committee has been
given  three  months  to  sub
mit  its  recommendations.
Mirai Chatterjee, director of
SEWA, Ahmedabad, will be
the chairperson of the Com
mittee, whose members  in
clude consultants and repre
sentatives from the banking
and  fi��nancial  sector,  both
from  insurance  sector  as
well as offi��cials of IRDAI.

IRDAI forms panel to assess feasibility of such entities

Special Correspondent

HYDERABAD

Concept paper on standalone
microinsurance companies soon 
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Online  payments  major
Paytm said it was working in
the ‘right direction’ to come
out of the red in the next two
years.

Paytm  founder  and  CEO
Vijay  Shekhar  Sharma  told
The Hindu: “All energies are
now  being  mobilised  to
wards turning the company
profi��table and predictable in
terms of profi��t.”

As per Mr. Sharma, signs
of recovery are already evi
dent. “Yearonyear, ie Janu
ary  2019  to  January  2020,
since  the  monetisation  of
the platform kicked  in, our
revenue grew 30% and Ebit
da loss dropped by 50%.”

India  recorded  15  billion
merchant payments against
total online money transac
tions of 26 billion in 2019, of

which 9 billion were mobile
payments,  of  which  Paytm
had  the  largest  share  with
over 50%, he said.

“Now, Paytm is  the most
comprehensive  payment
app with all funding sources.
Our  focus  is  to  reduce  our
Ebitda  losses  quarteron
quarter. Going forward, our
key  growth  areas  will  be
banking, lending, insurance
and wealth,” he said.

On  the  company’s  gold
savings and gold gifting ser
vices, he said, “We are over
whelmed to see that over 50
million  people  have  used
our platform to buy gold in
the last two years.”

Calling  2020  ‘a  year  of
lending,’  Mr.  Sharma  said,
credit was critical  for small
and medium merchants and
traders. “In our early, small
trials, we will off��er up to ₹��2
crore  to  merchants.  But
once  we  obtain  NDFC  li
cence, we will get into credit
business more seriously.”

Paytm is also planning to
get into stock trading servic
es from April. It has already
received approval from SEBI
for the purpose.

Paytm had reported a net
loss of ₹��4,217.2 crore in FY19
compared  with  a  loss  of
₹��1,604.3 crore a year ago.

Paytm may take two years to
come out of red: founderCEO
Payments major trains guns on banking, lending, insurance

Mini Tejaswi

Bengaluru

Vijay Shekhar Sharma

Titan  Company  posted  a
growth of 12.9% in net profi��t
to ₹��470 crore for the quarter
ending December 2019. To
tal  sales  during  the  period
grew  by  9.4%  to  ₹��6,206
crore,  compared  to  ₹��5,672
crore in the previous year.

Income  from  watches
stood  at  ₹��625  crore  in  the
quarter,  a  slight  decline
yearonyear on account of
poor sales in December. Its
eyewear  business  grew  by
2.9%  in  Q3  to  ₹��133  crore,
while fragrances and Tanei
ra business grew strongly at
33%, the company said.

C.K.  Venkataraman,  ma
naging  director  of  Titan
said, “The retail growth for
our  jewellery  business  was

healthy in Q3 on account of
a good wedding season. Ma
ny  new  products  are  lined
up  for  launch  in  the  last
quarter  and  we  will  conti
nue to invest in our brands
and  delight  our  customers
with  fascinating  products
coupled  with  memorable
advertising.”

The  company  made  a
special  retirement  benefi��t
payment of ₹��25 crore to its
former MD Bhaskar, who re
tired in September last year.

“During the quarter end
ed  December  31,  2019,  the
board of directors approved
the special retirement bene
fi��ts payable to the managing
director who retired in Sep
tember 2019, as per the pol
icy  of  the  company,”  the
company said in a fi��ling. 

Festive season sales spur
Titan’s Q3 profi��t by 12.9%
Retail growth in jewellery healthy: MD
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The government has clari
fi��ed that mutual fund hous
es must deduct 10% tax at
source (TDS) on dividends.

On Tuesday, the Central
Board  of  Direct  Taxes
(CBDT)  issued  a  clarifi��ca
tion, after the Budget pro
posal  led  to  concerns
whether  the  10%  TDS
would  be  applicable  only
on the dividend or whether
any capital gains arising at
the  time  of  redemption
would be taxed.

“Queries  have  been  re
ceived  to  the  eff��ect  that
whether  under  the  pro
posed  section  194K,  the
Mutual Fund would be re
quired to deduct TDS also
on the capital gains arising
on redemption of units,” a
statement  from  Surabhi
Ahluwalia,  spokesperson,
CBDT, said.

“It  is  hereby  clarifi��ed
that  under  the  proposed
section,  a  mutual  fund
shall be required to deduct
TDS  @  10%  only  on  divi
dend payment and no tax
shall be required to be de
ducted by the mutual fund
on income which is in the
nature of capital gains,” the
statement added.

“The proposal needed a
serious  rethink  else  it
could have ended up com
plicating  the  investment
process  for  the  investor
and  increase  the costs  for
the  asset  management
company,”  said  Vivek  Da
mani, a SEBI registered in
vestment  adviser,  adding
that  the  proposal,  in  the
form presented in the Un
ion Budget, seemed cloud
ed with ambiguity.

Meanwhile,  following
the  clarifi��cation  from  the
CBDT,  it  is  clear  that  the
10% TDS would only be le
vied  when  dividend  in
come exceeded ₹��5,000 in a
fi��nancial  year.  Necessary
clarifi��cation,  if  required,
shall be proposed in the re
levant provision of the law.

‘10% TDS 
only on MF
dividends’
SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI 

AirAsia’s colourful chief ex
ecutive  Tony  Fernandes
has stepped aside from the
company while authorities
probe unusual payments at
the  Malaysian  carrier,  as
the fallout from a $4 billion
bribery  fi��ne  at  Airbus  re
verberates  across  the
industry.

The  shock  decision
came after Britain’s Serious
Fraud Offi��ce (SFO) released
details  of  a  probe  that
found individuals associat
ed  with  the  planemaker
had  paid  to  secure  deals
with  AirAsia  and  its  long
haul unit AirAsia X.

AirAsia’s Tony
Fernandes
steps aside 
Agence France-Presse

Kuala Lumpur

Insurance  cover  on  bank
deposits  has  been  in
creased to ₹��5 lakh from ₹��1
lakh eff��ective Tuesday, the
Reserve Bank of India (RBI)
said in a statement.

The cover is provided by
the Deposit Insurance and
Credit Guarantee Corpora
tion  (DICGC),  a  wholly
owned  subsidiary  of  the
RBI. This, the RBI said, had
been  done  with  a  view  to
providing  a  greater  mea
sure  of  protection  to  de
positors.

Finance Minister Nirma
la  Sitharaman  had  made
the  announcement  on  in
creasing  the  cover  to  ₹��5
lakh, in her Budget speech.

₹��5 lakh cover
on deposits
takes eff��ect 
Press Trust of India
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