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BUSINESS

Bharti  Airtel  on  Saturday
said it had made an addition
al payment of ₹��8,004 crore
towards its adjusted gross re
venuerelated  dues  to  the
Department  of  Telecom
(DoT).  The  company  had
earlier  in February deposit
ed  ₹��10,000  crore  with  the
DoT. 

In a regulatory fi��ling, the
company said it had carried
out  selfassessment  from
FY0607 up to December 31,
2019,  and  interest  thereon
up to February 29, 2020.

Additional ₹��3,004 crore
“Accordingly,  the  company
has  paid  an  additional
amount  of  ₹��3,004  crore  to
wards  the  full  and  fi��nal
amounts due over and above
the  adhoc  amount  of

₹��10,000  crore  paid  on  Fe
bruary 17, 2020 on behalf of
the Bharti Group of compa
nies,”  it  said.  The  payment
included those for liabilities
on Bharti Airtel, Bharti Hexa
com and Telenor India.

It added that an additional

amount of ₹��5,000 crore had
also been deposited with the
DoT “as an adhoc payment
(subject  to  subsequent  re
fund / adjustment) to cover
diff��erences,  if  any,  arising
from the reconciliation exer
cise with the DoT.”

According  to  DoT  esti
mates, Bharti Airtel’s liability
stands at over ₹��35,586 crore,
including  licence  fee  and
spectrum usage charges with
interest  on  the  unpaid
amount,  penalty  and  inter
est on penalty.

The  total  payment  made
by the company to the DoT
towards  AGR  dues  now
stands at ₹��18,004 crore.

“Based  on  the  aforesaid
payment we have now com
plied with the AGR judgment
and the directions in the or
der  of  the  Supreme  Court
dated October 24, 2019,” the
company said.

Bharti Airtel deposits additional
₹��8,004 crore in AGR dues
Total payment reaches ₹��18,004 crore; telco claims compliance with court order
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Chunky outgo: The payments included those against
liabilities on Airtel, Hexacom and Telenor India. * REUTERS
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SBI  Cards  and  Payment
Services has raised nearly
₹��2,800  crore  —  ₹��2,769
crore  to  be  precise  —  by
allotting shares to anchor
investors  that  include
marquee  names  like  Go
vernment  of  Singapore,
Monetary  Authority  of
Singapore,  Nomura,  Ku
wait Investment Authori
ty, BNP Paribas, Goldman
Sachs, BlackRock and Fi
delity,  along  with  a  host
of mutual fund entities. 

According  to  a  state
ment by the company, the
shares were allotted  to a
total  of  74  anchor  inves
tors, including 12 mutual
funds,  through  48
schemes,  at  the  upper
end of  the price band at
₹��755.

Some of the largest al
lottees in the anchor allo

cation were Government
of  Singapore  (5.44%),
HDFC  Mutual  Fund
(5.6%), Government Pen
sion Fund Global (5.42%),
Birla  Mutual  Fund
(5.42%),  Axis  Mutual
Fund (5.42%), Pioneer In
vestment  Fund  (5.06%),
ICICI  Prudential  Mutual
Fund (5.06%), Kotak Mu
tual  Fund  (4.08%)  and
Nomura  Funds  Ireland
Public Limited Company
— Nomura Funds Ireland
— India  Equity  Fund
(3.97%) among others.

IPO on March 2
The initial public off��er of
the  card  company  will
open on March 2. The is
sue  will  close  for  sub
scription on March 5 and
the  last day has been re
served for bids from retail
and  high  networth
individuals.

The  public  off��ering
with  a  size  of  over
₹��10,000 crore would see
existing  shareholders
State  Bank  of  India  (SBI)
and private equity major
Carlyle  diluting  their
stakes in the company. 

SBI, which has a stake
of 74% in the card compa
ny,  would  be  offl��oading
4% stake by way of the off��
er,  while  private  equity
major  Carlyle  will  be  di
luting its stake by 10% (it
currently  holds  26%
stake). 

SBI  Cards  is  the  se
condlargest  credit  card
issuer in the country with
a market share of 18% on
the back of almost 10 mil
lion cards.

Its number of cards has
grown  three  times  over
the  last  fi��ve  years,  while
the spend has registered a
sixfold rise in the period. 

SBI Cards allots ₹��2,800 cr. in
shares to anchor investors ��
Govt. of Singapore, HDFC MF among largest allottees

SPECIAL CORRESPONDENT

MUMBAI

Bank  staff��  unions  have
called  off��  their  proposed
threeday  strike  following
an interaction with the In
dian Banks’ Association ov
er a pay hike.

The  United  Forum  of
Bank  Unions  (UFBU),
which  had  called  for  a
threeday  strike  from
March  11,  said  in  a  state
ment on Saturday that the
proposed  strike  had  been
deferred due to a ‘positive
development’ in Saturday’s
meeting with the IBA. “The
IBA  has  agreed  to  discuss
all  other  issues  through
further discussion,” UFBU
said. “Further negotiations
will  continue...  and  it
would be our endeavour to
reach a  full fl��edged settle
ment at the earliest.” 

“Our  demand  of  fi��ve
working  days  a  week  will
be taken forward by furth
er discussion,” it added.

Unions defer
3day bank
strike call 
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The  government’s  total  re
ceipts during the AprilJanuary
period  of  the  current  fi��scal
stood  at  ₹��12.82  lakh  crore,
while total expenditure for the
same  period  was  ₹��22.68  lakh
crore. 

The  Centre  had  received
₹��12,82,857 crore up to January
2020,  an  offi�cial  statement
said.  Tax  revenue  stood  at
₹��9,98,037 crore, while nontax
revenue  stood  at  ₹��2,52,083
crore.  Nondebt  capital  re
ceipts  stood  at  ₹��32,737  crore,
which  included  ₹��18,351  crore
of  disinvestment  proceeds,  a
statement said.

Besides, ₹��5,30,735 crore has
been  transferred  to  State  go
vernments  as  ‘Devolution  of
Share of Taxes’ by the Centre
in the period under considera
tion,  which  is  ₹��11,003  crore
lower than the previous year, it
added.

Under  tax  devolution,  the

share in central taxes is distri
buted among States based on a
formula. Meanwhile, the total
expenditure  incurred  by  the
Centre  stood  at  ₹��22,68,329
crore, out of which ₹��20,00,595
crore  is  on  the  revenue  ac
count and ₹��2,67,734 crore is on
the capital account. 

Out of the total revenue ex
penditure,  over  ₹��4.71  lakh
crore is on account of interest
payments and over ₹��2.62 lakh
crore  is  on  account  of  major
subsidies. 

India’s  fi��scal  defi��cit  in  the
fi��rst 10 months through Janu
ary stood at ₹��9.85 lakh crore or
128.5% of the revised budgeted
target  for  the  current  fi��scal
year, according to government
data released on Friday.

In  the  Budget  announce
ment, Finance Minister Nirma
la  Sitharaman  had  raised  the
fi��scal defi��cit  target  to 3.8% of
the GDP from the 3.3% pegged
earlier  for  201920,  due  to  a
shortfall in revenue collection.

Govt.’s total receipts at 
₹��12.82 lakh cr. in AprilJan.
Total expenditure was ₹��22.68 lakh crore 
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Factory activity in China
contracted at  the  fastest
pace  ever  in  February,
even  worse  than  during
the global fi��nancial crisis,
highlighting  the colossal
damage from the corona
virus  outbreak  on  the
world’s  secondlargest
economy.

China’s  offi�cial  Pur
chasing Managers’ Index
(PMI) fell to a record low
of 35.7 in February from
50.0  in  January,  the  Na
tional Bureau of Statistics
said on Saturday, well be
low  the  50point  mark
that  separates  monthly
growth from contraction.

The  sombre  readings
provide  the  fi��rst  offi�cial
snapshot  of  the  Chinese
economy’s state since the
outbreak of the COVID19
epidemic  which  has

killed almost 3,000 peo
ple  in  mainland  China
and  infected  about
80,000.

Economic paralysis
The  data  foreshadows
that  the  economic  dis
ruption  from  the  virus
will  likely  extend  to  the
whole  fi��rst  quarter  of
2020  since  the  disease
outbreak has caused wi

despread transport curbs
and  required  tough  pu
blic health measures that
have paralysed economic
activity.

“We  expect  yearon
year growth in all activity
data to be negative in Ja
nuaryFebruary  as  Chi
na’s  economy  has  been
severely  constrained
since  January  23,”  said
analysts  at  Nomura  in  a

note  after  the  data  re
lease, citing the extended
Lunar New Year holiday
and the slow resumption
of businesses.

Nomura  now  expects
fi��rstquarter growth to be
2%  yearonyear  while
Capital  Economics  esti
mates  China’s  economy
would  contract  outright
in yearonyear terms this
quarter,  the  fi��rst  time
since at least the 1990s.

A subindex  of  manu
facturing production no
sedived to 27.8 in Febru
ary  from  January’s  51.3
while  a  reading  of  new
orders  plunged  to  29.3,
down from 51.4 a month
earlier.  Analysts  are
warning the spread of the
coronavirus  to  other
countries will impact glo
bal supply chains and li
mit the recovery for Chi
nese manufacturers.

China February factory activity
shrinks at record pace as virus bites
Analysts predict low growth, or even a contraction, in the fi��rst quarter

Global spread of the virus will hit supply chains 
and limit recovery for Chinese manufacturers. * AFP

Reuters

BEIJING

Teleport,  formerly  RedCar
go  Logistics,  the  wholly
owned subsidiary of AirAsia
Group Berhad, is expanding
its  presence  in  India  to
move  goods  and  ecom
merce  consignments  to
anywhere in southeast Asia
and beyond. The Indian arm
of Teleport, a joint venture
with  Zeal  Global  Services
Pvt.  Ltd.,  has  announced
plans to increase cargo vol
ume  from  India  by  about
30% in a few months.

“We  are  currently  doing
about  700  tonnes  per
month and this is volume is
expected  to  go  up  to  900
tonnes per month from May
2020 onwards when we will
have  additional  capacity

made available from India,”
Vishal  Sharma,  country
head India, Teleport, said in
an interview. 

Currently,  Teleport  pro
vides access to its customers
from eight of India’s 10 bu
siest  airports  into  AirAsia’s
network of over 150 destina
tions across Asia Pacifi��c.

Consignments  are  tran
sported in the bellies of Air
Asia passenger jets and Tele
port plans to expand by ad
ding  more  stations  and  in
creasing frequency. 

“We  are  adding  Goa
shortly.  Currently,  we  are
providing  services  from
eight airports in India. Since
AirAsia is adding wide body
aircraft at Ahmedabad other
than Delhi, we will get more
capacity,” Mr. Sharma said. 

Teleport eyes raising
volume from India by 30% 
Firm to transport goods to SE Asia

Lalatendu Mishra

MUMBAI

India is among the most
dollarised  countries  as
far  as  invoicing  is  con
cerned, and by all these
measures  of  interna
tionalisation, the dollar
is largely ahead of other
currencies with euro as
a distant  second,  Pro
fessor Hélène Rey, Lord
Bagri  Professor  of  Eco
nomics,  London  Busi
ness School, said.

Ms. Rey was speaking
at  the  ExportImport
(EXIM)  Bank  of  India’s
35th  Commencement
Day  Annual  Lecture  in
Mumbai  on  ‘fi��nancial
globalisation and inter
national  fi��nancial
markets’.

“While  international
reserves are held in dol
lars,  dollar  is  a  vehicle
currency on the foreign
exchange market. 

“One can also see the
U.S. as an insurer, since
the value of its external
dollar liabilities such as
Treasury  bills  and  U.S.
government bonds held
by the rest of the world
tend  to  appreciate  in
bad  times,  thereby  in
suring the people hold
ing them,” she said. 

As  a  result,  the  U.S.
gets seigniorage as peo
ple from diff��erent coun
tries  use  dollars,  she
said,  adding  that  India
was one of the most dol
larised countries in the
world, following Brazil,

Pakistan and Indonesia,
in the share of  imports
and exports invoiced in
dollars.

Ms. Rey said that ac
cording  to  a  survey  by
the  European  Central
Bank,  the  dollar  domi
nated  62.2%  interna
tional debt, 56.3% inter
national loan and 62.7%
global  exchange  re
serves, whereas the eu
ro  had  acquired  much
less global market.

“The dollar is becom
ing more unstable over
time as the relative size
of the U.S. shrinks in the
world  economy  while
the stock of dollar liabil
ities  in  the  rest  of  the
world  keep  growing,”
she added.

U.S. seen as insurer on external dollar liabilities’ value

DHAIRYA GAJARA

Mumbai

‘India among most dollarised
countries in terms of invoicing’

TTK Prestige is exploring
the  possibility  of  making
two acquisitions,  one  in
India and the other in the
U.S. or Europe, as part of
its market expansion stra
tegy  for  which it  has  set
aside ₹��500 crore.

The  company has  de
cided  to  foray  into  B2B
markets for products such
as fans, water heaters, air
conditioners  and  other
appliances. It is currently
in  talks  with  fi��ve  ap
pliance manufacturers  in
India and abroad.

TTK Prestige chairman,
T.T. Jagannathan told The

Hindu that,  “We  are  ac
quiring,  to  get  into  new

markets and product seg
ments.  For  instance,  we
are not yet in fans, water
heaters,  airconditioners
or something like that. All
these products are classi
fi��ed under B2B, and a very
small number of these are
sold to homes. There are
big guys in this market, we
are a homeware fi��rm and
we can’t organically ven
ture into B2B. That’s why
we are out to shop.’’

As  per  Mr.  Jagannath
an, TTK is targeting a re
venue  of  ₹��1,000  crore
from the B2B space in the
next fi��ve years. TTK Pres
tige also has a mandate to
hit  ₹��5,000  crore  in  reve
nue by 2025.

Commenting  on  TTK

Prestige’s  rural  drive,  he
said the company had al
ready roped in 30 NBFCs
across India to ensure last
mile  reach  for  its  home
and kitchen products.

“A year ago, we realised
NBFCs were the best route
to reach farfl��ung markets.
Now, we have tied up with

30 of them. The idea is to
set up godowns at taluk le
vel  and  ship  products
from  there  to  selfhelp
groups or directly to cus
tomers.  NBFCs  will  work
out the fi��nancing and col
lection  models,’’  he
explained.

TTK Prestige had alrea
dy  sold  products  worth
₹��140 crore in fi��scal 201819
through an NBFC. 

However, the collabora
tion  was  discontinued
once  the  fi��nancing  fi��rm
merged with a bank.

”Last  year,  we  had  a
windfall  revenue  of  ₹��140
crore from rural markets.
Our fresh NBFC collabora
tions  have  just  started
working  and  we  are  ex

pecting a ₹��40 crore reve
nue  this  year.  From  next
year,  rural  growth  will
kick  in  big  time  and  we
will  be  able  to  fully  re
move the base eff��ect and
catch up in growth pace,’’
he added.

The  homeware  brand
has recently started using
artifi��cial  intelligence  to
read, analyse and under
stand customer data.

“Unfortunately,  we
started collecting custom
er data only in the last fi��ve
years. But what we so far
captured is 10 times more
than what we could have
collected  right  from  our
inception. Data  mining
gives you better customer
insights.” 

TTK Prestige readies ₹��500cr. war chest for acquisition
Company targets ₹��1,000 cr. revenue from B2B markets; ropes in 30 NBFCs for lastmile reach

T.T. Jagannathan 
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Bengaluru


