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PRICE CHANGE

Adani Ports. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 341.40. . . . . . . . -7.75

Asian Paints. . . . . . . . . . . . . . . . 1877.45. . . . . . . . . 3.00

Axis Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 657.65. . . . . . -20.25

Bajaj Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2735.05. . . . . . . 31.40

Bajaj Finserv. . . . . . . . . . . . . . . 8603.20. . . -276.70

Bajaj Finance . . . . . . . . . .. . . . 4225.85. . . -104.85

Bharti Airtel . . . . . . . . . . . . . . . . . 519.15. . . . . . . . -7.75

BPCL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403.10. . . . . . -15.30

Britannia Ind . . . . . . . . . .. . . . 3081.40. . . . . . -45.75

Cipla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 434.40. . . . . . . . -6.20

Coal India . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.75. . . . . . . . -8.40

Dr Reddys Lab . . . . . . . .. . . . 3170.95. . . . . . -13.50

Eicher Motors. . . . . . . . .. 17743.55. . . . . . -31.80

GAIL (India). . . . . . . . . . . . . . . . . . 107.80. . . . . . . . . 1.00

Grasim Ind . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 665.05. . . . . . -15.25

HCL Tech. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 566.20. . . . . . -10.20

HDFC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2109.45. . . . . . -85.60

HDFC Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1134.90. . . . . . -16.45

Hero MotoCorp . . . . . .. . . . 2038.30. . . . . . -25.60

Hindalco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.10. . . . . . . . -5.40

Hind Unilever . . . . . . . . .. . . . 2188.90. . . . . . -29.10

ICICI Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 486.35. . . . . . -18.15

IndusInd Bank . . . . . . . .. . . . 1014.80. . . . . . -60.20

Bharti Infratel . . . . . . . .. . . . . . 203.70. . . . . . -11.00

Infosys . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 738.95. . . . . . -15.65

Indian OilCorp . . . . . . . .. . . . . . 100.80. . . . . . . . -4.00

ITC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.75. . . . . . . . -6.30

JSW Steel. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238.80. . . . . . . . -8.35

Kotak Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 1631.05. . . . . . -20.30

L&T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1158.90. . . . . . -23.55

M&M . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 471.00. . . . . . . . -8.30

Maruti Suzuki . . . . . . . . .. . . . 6445.95. . . . . . . 80.00

Nestle India Ltd. . . . .. 16429.30. . . -147.00

NTPC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.15. . . . . . . . -2.70

ONGC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88.50. . . . . . . . -4.10

PowerGrid Corp . . . . .. . . . . . 190.60. . . . . . . . -5.35

Reliance Ind . . . . . . . . . . . . . . . 1271.00. . . . . . -40.15

State Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 270.50. . . . . . -18.00

Sun Pharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400.90. . . . . . . . -4.00

Tata Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114.20. . . . . . -11.55

Tata Steel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 351.50. . . . . . -24.25

TCS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2116.45. . . . . . . . -8.60

Tech Mahindra . . . . . . .. . . . . . 740.40. . . . . . -15.70

Titan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1242.60. . . . . . -16.55

UltraTech Cement. .. . . . 4167.85. . . . . . -37.70

UPL. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513.60. . . . . . . . -2.45

Vedanta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.05. . . . . . . . -6.05

Wipro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 223.55. . . . . . . . -6.15

YES Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.15. . . . . . -20.65

Zee Entertainment . . . . . . 221.15. . . . . . -17.00

EXCHANGE RATES

Indicative direct rates in rupees a unit
except yen at 4 p.m. on March 06

CURRENCY TT BUY TT SELL

US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 73.59. . . . . . . 73.91

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . 83.31. . . . . . . 83.68

British Pound. . . . . . . . . . . . .. . 95.63. . . . . . . 96.06

Japanese Yen (100) . .. . 69.93. . . . . . . 70.24

Chinese Yuan . . . . . . . . . . . . .. . 10.63. . . . . . . 10.67

Swiss Franc . . . . . . . . . . . . . . . .. . 78.70. . . . . . . 79.05

Singapore Dollar . . . . . . .. . 53.36. . . . . . . 53.60

Canadian Dollar. . . . . . . . .. . 54.80. . . . . . . 55.05

Malaysian Ringitt . . . . . .. . 17.63. . . . . . . 17.73

Source:Indian Bank

BULLION RATES CHENNAI

March 06 rates in rupees with previous
rates in parentheses

Retail Silver (1g) . . . . . . . . . . . . . 50.4. . . . . . . (49.7)

22 ct gold (1 g) . .. . . . . . . . . . . . 4220. . . . . . (4122)

market watch

06-03-2020 % CHANGE

Sensex dddddddddddddddddddddddd37577 ddddddddddddd-2.32 

US Dollardddddddddddddddddddd 73.87 ddddddddddddd-0.74

Gold ddddddddddddddddddddddddddddd45343 ddddddddddddddd1.69

Brent oil ddddddddddddddddddddd 46.37 ddddddddddddd-9.01

The  resolution  of  troubled
lender Yes Bank, which was
put  under  moratorium  on
Thursday, will be completed
well  within  time,  Reserve
Bank  of  India  Governor
Shaktikanta  Das  indicated
on Friday.

The  government  has
placed a moratorium on Yes
Bank with eff��ect from March
5 till  April  3.  Deposit  with
drawals have been capped at
₹��50,000 during this period.

“The  resolution  [of  Yes
Bank]  will  be  done  very
swiftly,  it will be done very
fast. The 30 days which we
have given is the outer limit.
You will see very swift action
from the RBI,” Mr. Das said
on the sidelines of an event
organised by industry body

Assocham. He reiterated that
the Indian banking system is
safe and sound. “Depositors’
interest [of Yes Bank] will be
protected,” Mr. Das assured.

Stability of the system 
He said the decision on Yes
Bank was taken at a larger le
vel, not only to deal with the

problem in an individual en
tity, but also to maintain sta
bility and resilience of the In
dian  fi��nancial  and  banking
sector.

“We  stand  committed  to
maintaining  stability  of  the
fi��nancial  and  banking  sec
tor,” he said.

On  the  timing  of  the  ac

tion  on  Yes  Bank,  Mr.  Das
said  there was always a de
bate over  the Reserve Bank
of India either acting prema
turely  or  taking  too  long  to
act.

“A  marketled  and  bank
led  resolution  of  the  pro
blem  is  always  preferable.
You have to give time to the
bank  management  to  take
step  and  eff��orts.  And  the
bank  did  take  eff��orts.”  he
said.  “When  we  found  that
we  cannot  wait  and  should
not wait any  longer, we de
cided  to  intervene.  I  think
the  timing  is  appropriate,”
Mr. Das added.

RBI  has  superseded  the
board  and  appointed  the
chief fi��nancial offi��cer and de
puty  managing  director  of
State Bank of India Prashant
Kumar as an administrator. 

Thirty days is outer limit for
Yes Bank resolution, says Das 
Decision on bank taken to maintain stability of banking sector: RBI Governor
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A mix of domestic and global
negative  factors  drove  In
dian  equity  benchmarks
down more than 2% on Fri
day,  with  the  Sensex  shed
ding more than 1,400 points
in the morning session.

On  the  global  front,  al
most all leading equity mar
kets  across  the  world  lost
ground  on  Friday  as  the
number  of  people  infected
by  COVID19  crossed  the
10,000mark  even  as  close
to  3,400  people  have  died
since the outbreak.

Moratorium impact
On  the  domestic  front,  in
vestor sentiment was hit af
ter the country’s fourth lar
gest  private  sector  lender
Yes Bank was placed under

moratorium  with  withdra
wal caps pegged at ₹��50,000
till April 3. The 30share Sen
sex, which touched an intra
day low of 37,011.09, closed
at  37,576.62,  down  893.99
points or 2.32%. The broad
er Nifty ended at 10,989.45,
shedding  279.55  points  or
2.57%.  Further,  the  India
VIX  index  jumped  nearly
12% on Friday.

Shares  of  Yes  Bank  and
State Bank of  India were  in
the  limelight  after  the  Re

serve  Bank  of  India  late  on
Thursday issued a moratori
um on the private sector len
der while saying that an SBI
led  consortium  would  ac
quire stake in Yes Bank.

Shares  of  Yes  Bank  lost
nearly 85% during intraday
trades to touch a low of ₹��5.55
— it  closed  at  ₹��36.85  on
Thursday  —  before  settling
the  day  at  ₹��16.20,  a  fall  of
56.04%  compared  to  the
previous day’s close.

Meanwhile, SBI lost a little
over 6% to close at ₹��270.45.
Incidentally, the BSE Bankex
lost over 1,100 points due to
the weakness in most bank
ing stocks on Friday. The ov
erall market breadth was ex
tremely negative, with more
than  1,900  stocks  losing
ground as against  less  than
500 gainers.

State Bank of India loses 6%, Yes Bank plummets 56%

SPECIAL CORRESPONDENT
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Sensex plunges 2.3% 
on COVID-19, Yes Bank

The Association of National
Exchanges Members of India
(ANMI),  the  umbrella  body
of  stock  brokers,  wants  the
Reserve Bank of India (RBI)
to  consider  exempting  at
least the outstanding capital
market transactions wherein
a Yes  Bank  account  is  in
volved, so that  investors do
not default on existing pay
ment  obligations  even  as
money  is  lying  in  their
account.

According to market parti
cipants, the sudden morato
rium imposed on Yes Bank,
the country’s  fourth  largest
private  sector  lender,  has
put a question mark on ma
ny  capital  market  transac

tions for which payment was
scheduled to be done on Fri
day or will have to be done
next week. “We are planning
to request the RBI to consid
er exempting capital market
transactions  just  like  it  has
exempted  interbank  tran
sactions in the moratorium,”

Vijay  Bhushan,  president,
ANMI, told The Hindu.

“At least outstanding tran
sactions  for  which  the  pay
ment has to be made from a
Yes Bank account should be
exempted,” he added.

This assumes signifi��cance
as  the mega public  issue of
SBI Cards and Payment Ser
vices  closed  on  Thursday
and the shares would be al
lotted  in  the  coming  days,
which  would  require  funds
to be transferred from the in
vestor’s account.

Under  Application  Sup
ported  by  Blocked  Amount
(ASBA) mechanism, the mo
ney stays blocked  in the  in
vestor’s bank account and is
debited only at the time of al
location of shares. Also, un

der  the  T+2  settlement  me
chanism, payment  by
investors who bought shares
on Wednesday or Thursday
may  be  impacted  as  they
would be  initiated after  the
moratorium was issued and
hence would not go through,
if  they  were  from  Yes  Bank
accounts.

A few  brokerages  have
suspended fund withdrawal
requests for money transfer
to a Yes Bank account, while
setting up dedicated desks to
change the redemption bank
account mandates.

“Brokers are trying to in
dividually  contact  clients
with Yes Bank accounts and
trying to ascertain if a diff��e
rent  bank  account  can  be
linked,” Mr. Bhushan said.

‘Allow share deals tied to Yes Bank accounts’
ANMI plea to RBI to ensure investors don’t default on existing payment obligations 
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Vijay Bhushan

Amid the volatility of the In
dian currency due to fear of
COVID19  spreading,  Re
serve Bank of India (RBI) Go
vernor Shaktikanta Das said
the country had enough fo
reign exchange reserves and
assured  that  the  central
bank  would  take  all  mea
sures  needed  to  secure  the
economy  against  the  chal
lenges arising from the dead
ly epidemic.

“We  will  be  able  to  res
pond  to  the  challenges
emerging out of the corona
virus epidemic,” Mr. Das said
at an event organised by in
dustry body Assocham.

The deadly virus that orig
inated  from  China  has

spread  to  nearly  80  coun
tries and has taken the lives
of more than 3,300 people.

The  rupee  weakened  by
54 paisa on Friday to end the
day at 73.87 against the dol
lar  as  fears  of  the  virus
spreading continue to make
investors nervous.

Asserting that the country
had  enough  resources  to

fi��ght the crisis with a robust
level of foreign exchange re
serves, Mr. Das called upon
the  IMF  to  launch  nonstig
matised currency swap lines
to  ease  liquidity  pressures
globally. Latest data released
by  RBI  show  the  country’s
foreign exchange reserves at
a record high level of $481.5
billion  till  the  week  ended
February 28.

Mr.  Das  said  all  central
banks were resolved to work
in close coordination to fi��ght
the global slowdown due to
the spread of the virus. The
impact on India would be li
mited  as  the  economy  was
not  signifi��cantly  integrated
with the global value chain.
“To that extent we will be in
sulated,” he added. 

‘Will act as needed to secure economy against virus impact’
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Have enough forex reserves: Das

Yes  Bank,  one  of  the  few
greenfi��eld  banks  that  were
allowed to start banking op
erations by Reserve Bank of
India  in  the  post  liberalisa
tion era, became the bank to
go to for all those corporate
borrowers whom other  len
ders did not oblige.

Started in 2004, the bank
focussed  more  on  liabilities
in the fi��rst few years;  it was
only after 2014 that the bank
started to grow its assets at a
rapid pace.

As on March 31, 2014, the
bank’s  loan  book  was
₹��55,633  crore  and  deposits
were ₹��74,192 crore. The loan
book grew to ₹��2,24,505 crore
at  the  end  of  the  second
quarter  (September)  of  the
current fi��nancial year, while
deposits  were  at  ₹��2,09,497
crore. The bank is yet to an
nounce results for the third
quarter of this fi��scal.

So,  in  the  last  fi��ve  years,

the  loan book grew by over
four  times,  but  deposits
failed to keep pace with loan
growth.  Asset  quality  also
worsened during the period,
with  gross  nonperforming
assets going up from 0.31% of
gross advances as on March

2014,  to  7.39%  at  end  Sep
tember 2019.

Stressed  asset  quality  re
mained a cause for concern
for the bank, ICICI Securities
said  in  a  note,  adding  that
the  gross  NPA  and  net  NPA
ratios  can  go  above  1011%

soon, as  the risk  in BBB/BB
and below books is estimat
ed  to  be  in  the  region  of
₹��30,000  crore  to  ₹��40,000
crore. “If slippages are recog
nised,  capital  is  needed  so
that hefty provisions can be
made,” the note said.

Finance Minister Nirmala

Sitharaman,  while  interact
ing with the media, pointed
out that Yes Bank had large
exposure to all troubled bor
rowers like the Anil Ambani
Group,  Dewan  Housing  Fi
nance Corp. Ltd. and IL&FS. 

The fact that the pressure
points were building had al
so  been  noticed  by  the  Re
serve  Bank  of  India  since
2017, which eventually led to
the regulator denying exten
sion  to  the  then MD & CEO
Rana  Kapoor,  despite  the
board’s endorsement.

The  tipping  point  proba
bly  came  earlier  this  year

when  one  of  the  indepen
dent directors and chairman
of the bank’s audit commit
tee  Uttam  Prakash  Agarwal
resigned  from  the  board  in
January  citing  governance
issues.

Yes Bank was already fac
ing challenges in raising cap
ital, which it was required to
set aside for ballooning bad
loans.  The  bank’s  failure  to
raise  capital  led  to  ratings
downgrades,  which  made
capitalraising even more dif
fi��cult. 

Admitting  that  the  bank
experienced  serious  gover
nance issues, RBI said it was
in constant engagement with
the  bank  to  fi��nd  ways  to
strengthen its balance sheet
and  liquidity.  However,  a
credible  revival  plan  never
materialised.  And  in  the
meantime, the bank was fac
ing regular outfl��ow of liquid
ity,  the  RBI  observed  while
superseding  the  bank’s
board on Thursday.

Saying ‘yes’ to troubled borrowers cost lender dear
Rapid growth and governance issues led to the decline of Yes Bank

MANOJIT SAHA 

Mumbai

NEWS ANALYSIS

The sudden moratorium on
Yes Bank has put in peril ma
ny fund houses that have ex
posure towards the troubled
lender by way of debt instru
ments  like  bonds  or  non
convertible debentures.

According  to  Value  Re
search, a mutual fund track
ing entity, fund houses had a
cumulative  exposure  of
about  ₹��2,783  crore  towards
Yes  Bank  as  on  January  31.
While  Yes  Bank  paper  con
stitutes  a  small  portion  in
most of  the schemes,  there
are a few in which its share is
in excess of 10%.

Fund houses such as Nip
pon India Mutual Fund, Ba
roda Mutual Fund, Franklin
Templeton  Mutual  Fund,
Kotak  Mahindra  Mutual
Fund, UTI Mutual Fund, Ad
itya  Birla  Sun  Life  Mutual

Fund, L&T Mutual Fund ID
BI Mutual Fund and Sunda
ram  Mutual  Fund,  among
others, have such exposure
as on January 31.

The schemes  that have a
signifi��cant share of Yes Bank
paper include Baroda Trea
sury Advantage Fund – Regu
lar Plan, with nearly 27% as
sets belonging to Yes Bank,
and  Nippon  India  Strategic
Debt Fund with a 20% share.
IDBI Credit Risk Fund – Reg
ular Plan also has a little over

12%  stake  in  Yes  Bank  pap
ers. Nippon India MF has al
ready  marked  down  its  Yes
Bank  investments  to  zero
while  limiting  fresh  infl��ows
in  such  schemes  to  ₹��2  lakh
per  day  per  scheme  per
investor.

“We are segregating debt
securities of Yes Bank follow
ing  the  rating  falling  below
investment  grade  to  D,  as
per SEBI regulations,” a spo
kesperson for Nippon India
MF said.

Nippon India, Kotak Mahindra among those impacted

ASHISH RUKHAIYAR

MUMBAI

Mutual funds’ exposure to Yes
Bank paper at ₹��2,783 crore

Flash point: Nippon India mutual fund has already marked
down its Yes Bank investments to zero. * GETTY IMAGES/ISTOCK

Vodafone Idea, in its selfas
sessment of the AGR (adjust
ed gross revenue) liabilities
fi��led with the Department of
Telecommunications (DoT),
has  pegged  the  company’s
AGR  liabilities  at  ₹��21,533
crore against DoT claims of
more than ₹��50,000 crore.

“The selfassessment dis
closes  the  company’s  AGR
liabilities  to  aggregate
₹��21,533  crore,”  said  a  com
pany statement. 

The  company  had  alrea
dy paid ₹��2,500 crore on Fe
bruary 17, 2020 and a furth
er  sum  of  ₹��1,000  crore  on
February  20 towards  this
liability.  The  company
needs  to pay  ₹��18,033 crore
more to clear  its AGR dues
to the DoT, according to its
selfassessment  of  AGR  lia

bilities  approved  by  the
company’s board. 

Last month, Bharti Airtel
had  said  that  according  to
the  company’s  selfassess
ment of AGR dues, the com
pany owed ₹��13,004 crore to
the  government  which  it
had already paid. As per go
vernment  calculations,  the
company  owed  over
₹��35,000 crore to the DoT.

Vodafone Idea pegs AGR
liability at ₹��21,533 crore
DoT claimed more than ₹��50,000 cr.

Special correspondent

MUMBAI

Even as its Indian joint ven
ture  —  Vodafone  Idea  —  is
reeling  under  severe  pres
sure to pay its adjusted gross
revenue (AGR)related dues,
Vodafone  Group  CEO  Nick
Read on Friday told the go
vernment that the company
was looking at a ‘new, good
beginning’  in  the  country,
The Hindu has learnt.

In a 40 minutelong meet
ing  with  Telecom  Minister
Ravi  Shankar  Prasad,  Mr.
Read  also  pitched  for  relief
measures to help the belea
guered telecom player. The
meeting  was  also  attended
by Telecom Secretary Anshu
Prakash and Vodafone Idea
MD and CEO Ravinder Tak
kar as well as the company’s
chief regulatory and corpo
rate aff��airs offi��cer P. Balaji.

Mr. Read also met Finance
Minister  Nirmala  Sithara

man earlier in the day.
“During the meeting, the

Minister reiterated that they
wanted Vodafone to remain
invested  and  do  well  in  In
dia.  The  government  is
against any monopoly in the
sector,”  a  source,  who  did
not want to be named, said.

The source added Mr. Pra
sad  pointed  out  that  India
was the fi��fth biggest econo
my  and  one  of  the  highest
recipients  of  FDI.  “The  Mi

nister  told  them  that  India
was pushing for a $1 trillion
digital  economy  and  much
of it is depended on mobiles.
So,  the  fi��rm  had  an  enor
mous business opportunity
in India,” the source said.

When the Minister point
ed  out  that  the  company
didn’t take adequate precau
tions on the AGR issue such
as not making provisions in
their books of accounts, the
Vodafone  Group  CEO  was
learnt to have acknowledged
the oversight.

“The  company  has  in
formed  the  Minister  that
they are exploring options to
make additional payment to
the DoT,” the source said.

“The government cannot
give  a  breather  to  single
company. If there is some re
lief, it will be for all fi��rms...
but  right  now  the  ball  is  in
the  Supreme  Court,”  the
source said.

Vodafone CEO dials for relief
Meets Ministers, eyes ‘new, good beginning in India’
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The  Chennai  bench  of  the
National Company Law Tri
bunal (NCLT) has approved
the  ₹��65crore  resolution
plan  submitted  by  Cochin
Shipyard Limited for Tebma
Shipyards Limited.

In  September  2018,  the
bench had admitted the in
solvency  proceedings
against Temba Shipyard in a
case  fi��led  by  Jotun  India
Private Limited.

Temba’s  lenders  include
State Bank of India, Andhra
Bank,  ICICI  Bank,  IDBI
Bank, Punjab National Bank
and Syndicate Bank with an
admitted  debt  totaling
₹��602.39 crore.

As  per  the  resolution
plan,  the  banks  would  get
₹��58.65 crore, or 9.74% of the
admitted debt. Except Pun

jab National Bank, all other
lenders  voted  in  favour  of
the plan.

NCLT noted that the reso
lution plan value was lower
than the liquidation value of
about ₹��89.09 crore. Howev
er, it said as held by the Su
preme Court, there was no
provision in the insolvency
and  bankruptcy  code  that
stipulated  that  the  resolu
tion plan should match the
liquidation value.

NCLT approves Cochin
Shipyard’s Tebma plan
Banks to get 9.7% of ₹��602 crore debt

Sanjay Vijayakumar

Chennai Oil  prices  tanked  more
than 8% on Friday to their
lowest  levels  since
mid2017  after  Reuters  re
ported  that  Russia  balked
at  OPEC’s  proposed  steep
production cuts to stabilise
prices.

OPEC’s  plans  for  deep
and prolonged output cuts
were derailed as nonOPEC
producer Russia refused to
support the move, arguing
it was too early to predict
the impact of a coronavirus
outbreak on global energy
demand, sources told Reu
ters. The number of people
infected  with  the  virus
worldwide  surpassed
100,000. 

Brent futures fell $4.32,
or 8.6%, to $45.67 a barrel
by  11.24  p.m.,  the lowest
price since June 2017.

Oil plunges 
to lowest 
since 2017 
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